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Der Griplg im Siriege ift nidt nur bon der Sabl und dem -

Mannedmit der Sireifer und von der Genialitdt Dded Feld-
berrn abhingig. Miht minber widtig ijt die YUusftattung ves
Heered mit den fodlden Hilfsmitteln bder RKriegfithrung, mit

Waffen und Heeresgerdt jegliher Ari. Ju den Uufgaben, bdie .‘

an die Fithrer Berantrvefen, gehbrt daber nidht nur die WUuf
ftellung, Giniibung und Verlvendung der Heere, jondern aud
pie Bereitflelfung aller jener jodliden $Hilfsmitiel, beren bdie
friegfithrung bebarf. Ties ift gany befonbers jinnfdllig tn diefem
friege zutage getveten. Unfere Feinde fiibren dben Krieg al®

Aushungerungsfrieg. Sie haben unfere und umferer %exbunbeten, S

BVolfswirt{dhait von der Bufubr frember Robftoffe und Snbu-
ftricexzengniffe abgefperrt und uns gepvungen, alle ia(f)Iic{)en
Hilfemitte! fiir bdie Rriegflibrung und flir die Verpflequng ber
Bendlferung wdbrend bed Rrieges tm JInfande ohne JFnanibrud-
nahme frember Hilfe qufzubringen.

Wir haben die Probe biz heute beftanden. Wir Haben alles

bas, wag man ur friegfiibrung braudt, Waffen und PMunition,
PBefleibung und Ausriftung ber Soldaten, Verbflegung fir dad

SHeer und fiir Ddie gefamie Bevslferung im Jnulande zu bes
{daffen vermodt. Unfere BWoltswirtjdait Hat fidh ftarf genug . -

géseigt, wm bie RQafien eined vierjdhrigen Krieges 3u Wajfer,

©3n Rande und in der Quft in Guropa und fien gu tragen.

lnjer Bolf hat nidt nur die Manner geftellt, die im RKriege
gefambft und geblutet Haben, jondern aud a[[e ®ifter, bie
man im Sfriege bendtigt. _

@in Bfterveidifder Feldherr, Graf Montecucenli, der Steger
bon. ©t. Gotthard - a. d. Nacb, hat den pielzitierten Anzfprud

- getan, man benBtige zum Kriegfithren drei Dinge: Geld, Geld

und ioieberum Geld. Wie nlle derartigen Wusipriidhe enthdlt
audy diefer neben bet poradboren ilbertreibung aud) einen wabren
Kern., Die Wabhrheit ift die, dap eben audh die jadlichen Hilfs-
mittel der Rrviegfithrung mit bon entjdeidender Bebeutung fiir
ben Uusgang ber fKampfe find. Dod fommi es, wenn man bdie
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Sadhe bom vollswictfhaftliden Standpunite befradhtet, nidt auf
bas ®eld an, fondern anf die jadligen SHilfemittel uud bdad
®eld 1t in diefem Falle wic audy jonft inuner in ber Wirtfdaft
nuv Mittel zur Bejdhaffung der Sadygilter., Dober Tommt es
fiir ein BWolf im Kriege nidht dbarauf an, vb ed mehr pher weniger
®eld befist, jondern darauf, vb ed nehr oder Wweniger Sadygiiter
fiir bte Kriegfiibrung zur BVerfilgung Hot. Hdite dic Hyterveidhifdh-
ungavijde Boltswirtidaft bei SKrieggdbeginn ctlidhe Milliarden
Geld mebhr befeffen, alsd fie damals tatjddlid) befafy, fo Hitte ibe
dies, wofern {ie nidt mit Hiffe diefer Milliorden aus dbem Uus:
lanbe Giiter zu berfdHaffen vevmodit Hatte, tawn geniist.

®af wiv in einem bieridhrigen Ringen dem Feinde ftand-
subalten vermodyten, daf ¢ uns gelingen Ffonnte, nidt nur
unjer GStaatsgebiet pon der feindliden Jnbajion zu jdubern,
fonbern daf wir Jelbjit unfere Waffen tief in dad Feindbeslond
fineinzutrogen vermoditen, ift nidht nur das Werdienjt unferer
tapferen Truppen, es it aud) zugleid dag Ergebnis der Arbeit
unferer Unternchmer, Wrbeiter und Bauern,

Die mateviellen Opfer, die ber frieg unferer Voltswirt:

fdaft auferlegt Hat, jind jebhr betrdadtlicdh. Wiele cinjt bHlihende
#njieblungen Tiegen nun in Trivmmern, grofe Eifenbahnitreden
wurden gerfidrt, der WVicehftaud ift bezimiert, alle gelverbliden
und londwivtfdajtliden Befriebe durd) ilbermdifige Ausniiung
und nidt vollftindigen Eriah des Abgeniiten in ihrer Leiftungs-
fdbigteit Herabgeminbdert, bdie gange Wollswirt{daft durd) Dbdie
auida{)mng ber Borrdte eptgiitert. Ten Tatfrdftigen wird dies
ein YUnfporn zu doppelter Urbeitdanitvengung tm Frieden fein,
wihrend {divddere RNaturen mil Dbanger Sorge in bdie ipirt-
idhafilihe Jufunjt bliden. b man zu ber einen pber gu bder
anberen Grupbe binneigf, it eine Hroge ded Chavafters und
ver gefiihBmdfigen Beurteilung. Wbher daviiber fonn fidy leiner
eine Sorge maden, ob iwir aud imftande wiren, das, wad ber
frieg fGon verzehrt hat, aud zu bezabhlen.

Tie fodliden Mittel ur Kriegfiihrung find in unferer
Voliswirtidaft gefunben ‘oorden: bdie Arbeit und der Fleil
unfered Volfed hoben fie gefdaffen umd der Kriegfithrung zur
Lerfiigung geftellt. Wllein auf fid) jelbft angeviejen, nabezu
port feder Bufubr ausd dem Auslande abgefdinitten, hat unfere
Boltswirt{daft all das beigejtellt, wasd unjere Heere Benbtige

haben, Die volfswirtjdaftliden Rriegsfoften hat fie aus eigenem
" au iragen bermodt, und dak {ie dasd Ionnie, war ein Beveis
ihrer Sfvaft und Leiftungsfibigleit.

®as allein ift das Entfdeidende. Eine anbere Frage 'ift
die YUufteilung bdiefer RKriegslajten und Kriegsdidaden, die Ddie
Bodswirtidaft als Ganzes {Hon aufgebradt und getragen BHat,
auf die eingelnen Bolfagenojfen. Diejes ijt es, wad man unter
»Begahlung” bder Kriegsloften verfteht.

i
(94

© e Voldivivtigaft it nidt das, was ihr Name befagi. Ste
it nidt einGeitliche ﬂﬁutic‘f)aﬁamfmmg bes gefamten Boifes,
fnnbem pie Summe. der Cingelvicti@aften bder Staatl Burgel.
Sm Rahmen der VolfzwirtiHajt it der Staatsfizfus nur eine
GinzelvirtjGoft. yoie jebe anbere, gipar Die grdfte und ividy:
tigite Gingelnivifdafi, bod) immer nur eine Eingelnirtfdoft.
Der Fistus fritt wit den eingelnen Staatsbiirgern in wirtfdaft-
licgen Taujdverfehr. Wenn er YUrbeiten Dendtigt, dann 3ahlt er
die ngejtelltert und Yrbeiter, wenn er Waren Dbendtigt, dann
tauft ev fie von ben Befiern. Die Mittel dagu beidafit er i,
wenn man pon dem verhdlitnid8mdlig unbebeutenden {flaatlidhen
Bejig an werbendem Wermbgen obiieht, dburc) Bejtenerung, Mun
belaftet ber weitousd grbgte Teil der volfswirt|dHaftlicdhen Kriegs-
foften den Staatsiday. Ter Staat trdgt nidt nur bie gejamten
foften der Bewafinung, Ausriiftung und Verbflegung der Heere,
ev fibernimmt oud in grofem Miafe durd Entjdhddigqung bie

Sdhadben, die ben eingelnen durd bhen RKrieg widerfabren jind.

Fir den Uusgang bed Kambpfes it ed von Bedeutung, daf die

Sadgliter zur SKriegfiihrung {iberboubt zu Haben {ind. Das R
Problem, wie der Fistuz diefe Gliter aus dem BVejih der Staafs: - -

biirger in feinen eigenen {iberfihrt, bie ftantsfinanzielle Seite

Der .ﬁ‘riegfﬁf)rung, ift nurmehr eine Frage der inneren Lrdnung -

im Stacte. Sie fteht, {o widtig fie aud) {ein mag, dody zurid,
LWenn es brennt, dawnn ift e3 dasd Widitigite, baf Feuerivehrmdanner,

- Gprigen und Waffer zur Betfitgung ftehen; wie man die Seqtung ,
Der Feuevivehr dann Honorieven jolf, it erft an ziveiter Stelle

3t enindgen. ]
Gieht man bon bder vom unterliegenden Gegner 3u zab-

' lenben Rfriegsentjdhddigung ab, jo fiehen dem Staatzidage drei

Wege offen, um fid) dbie Mittel zur Bezahlung der RKriegzfoften

. u Dbefdjafien. G

‘ “Der erjte Weg ift der der entidhddigundsivien §8e1cf)lagnaf)me

- ber Dendtigten Giiter. Diefer Weg jdeint der einfadite su fein,

c 0 Bom Standpuntte der Geredhiigleit fnnte man zu féiner We(f)tf
o fertigung  anfithrer, daf die enifdddigungsiofe Fottnahme “Der

®iiter aus bdem Bermbgen ihrer Befiser slvar einen iiberaus
fdweren Eingriff in die peribnlidhen Redte der eingelmen be-

- beutet, dafy aber bdiefer Cingriff dod) nod ald geving. erjdjeint
um Vergleidhe mit dem weitaus tieferen Eingriff, den der Staat
. burd) bdie Normierung bder. allgemeinen Wehrpflidht bornimmi.

LWenn jedermann bereit fein mup, mit femem Qeben filr das

Baterland einguftehen, fo bringt er damit ein weitaus jdivereres -

Obfer, ald er dutd) bdie Hingabe eines grofen Teiles feines

BermPgens 31 bringen vermddte. Wenn die riegfiihrenden Siaas

ten. nidi3defioiveniger diefen Weg nidt eingefdlagen Haben und
BefHlagnabmungen im allgemeinen nur unter Cntidadigung der
Befiser durdfiihrien, fo Hat dies feine gany bejtimmien Griinde.
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Stan oollte und fonnte auf ben Unjborvn juv hoditen Steigerung
ver jwictidafilichen Krdjte, ber tmt Glocnintereffe bDed einzelnen
gelegerr ijt, nidyf berziditen, Hdatte die Rvicgfithrung wur folder
®iiter beburft, bie {Gon bel Veginn bdes Kricges in dben Eingel
wirt{Gaften in aunsreidender Mienge porvdtiy waven, dauni Ldite
man zu diefem ittel greifen Edunen. Wian Dhilie biefe Siiter
befchlagnabhmt und flir den Krieg veriwendet, Dody jeme Biiter,
beren man bBedurfte, fonnten bei Beginn ded HKrieged entiveder
gor nidht ober nur in ungnreidender Menge vorhanden feim
@3 banbelte §id darum, die gange Produltion auf den Bedarf
des frieges umguftellen. Ndhnaidinen- und Sdreibmaid)inen=
fabrifen mubten Piafdinengewehre erzengen, Fabriten landwirts
fhaiftlider Gerdte Uctilleriegefdoife uij. Die Probuftion aller
Krieggavtifel mufite big zur duferflen Grenge der Qeiftungs-
fapigfeit gefteicert jwerden und dad fonnte nur evzielt werbden,
indbem man Ben Unternchmern fjreie Hand gad und ihr mate-
rielles JInterefie anfpornte. Hatie man bdic Betriebe fiiv RKriegs-
bouer berjtactlidt, dann hilte man bamit dev Enifaltung der
‘Snitiatioe ded einmgelnen Hinbernifie in den Weg gelegt. Jwetfel-
Ivs Hot §id das Shitem, bas Iniv eingefdlagen haben, in Hidftem
Diake betwdhrt. So it e miglih gewefen, b Kriege nidht nur

. bie Grzeugqung folder Fabrifate, bie {dHon im Frieden ergeugt

loorden waven, auf das Hodite Mak 3u fteigern, ohne die Tualitit
beg Produftes alfzufehr zu verjdhledtern, ¢g war aud) mbglid,
bie Produltion auf gang neue Urtifel hingulenlen. Wir Gaben
nidht mur bie im Kriege verbraudien Waffen und Wusriiftungs-
gegenftande erfest, wir Haben audy neue Wajfer und neue fus-
vitftungsgegenftinove . in Gebraud genommen. Unjere Artillerie
ift beute mit tweit Befjeren Gejdhiipent ausgeriiitet ald zu Beginn
bes Krieged, die Munition ift Jvettaus wirffamer, die Jnfanterie
hat Nobfompimittel zur BVerfiigung, die zu Veginn ded Kriegesd

nod) unbefannt ivaren. Die Flugseuge und die Unterjeeboote,

bor bier JFabren nod ivenig entividelte Waffen, haben fidh im
Qaufe bed RKriegesd eine immer grdfere Webeutung zu erringen
geipuft. WLl diefen Unforderungen DHat unfeve Jndufirie ents
fproden, und ivad bied Dbedeutet, erfennt man am beften aus
einem Bergleid) mit Rufland. Sie ruffiide Nvmee Ut anggezeidnet
beivafinet” unb ausgeriiftet ins Feld gegogew. Sie Batte gute
Waffen, gute und reidlidhe Munition, feldbraudbare und dauer-
bafte Betfleibung und Nusriiftung. Aber Nufland war nidht
imitande, Den Grfaf dev im Kriege abgeniiiten und verlpren
gegangenen ©Gorfenr durdufiihren, da e3d von feinen Waffen=
genpjfen, die in erfter Linie ihre etgenen Heeve audriijten mu{;ten,

nur unaulanghd) berforgt touvde, Die ruﬁt.d)c Avmee Wwar im

Fribjabr und im Comuner 1913 jo mangelbaft bewaffnet und
mit Munition verfehen, baj fie fdhon aus diefem Grunde allein
nidt imjtande geloefen wdre, unferer Lffenfive cinen entfpre-

i

d)utbeh !ISzbenranD L feiften. In Den eriten Ariegdmonaten war
bie rujjijde Wrtillerie und an Jahl der Gefdiiige und in Dex
®rife bcL Munitionsvotation pro ®efdiip iiberlegen; 1915 L)(XL
tent ywir Dereits meht SejdiiBe und veit ausreihendere Munition
ald fie. €in dbniidges gilt von der Jnfanteriebeinaffnung.

Per €igai fonnte bobet vou bet emqu)ubtguugwfufd" Bejdlage
nahrre nuc etnen befdrdniten Gebraud maden. Sie fonnie nur
port augemenbu werben, 1o e3 fih um Worrite von Glitern
gd)anbelt fat, bie im Jnland nidt erzeugt lverden [Bnnen.

Ter zmweite Weg, der dem Staotsfistus zur Bejdaffung

ger Wiittel fiir die friegfiifhrung offen ftedht, ift der ver @ins -

fitbrung neuer Stewern und der Erhdhung desd udmafes bder

jjon Dbeftehenden &teuern. Uud bvon Ddiefermn Wiittel hat bder .

Staat jo iveit ®ebraud) gemadt, als es iodhrend Des Hrieges
gefcheben fonnte. Pan Hat mitunter bie Unfiht dernommen,
e3 wdre zoedmdhig, fHom mab‘cﬂnb ber Daiter ded Rrieged bie
gefamten friegsioften durd) Steuern Dereingubringen; dabei hird
auf England Hingeiviefen, bas« in friibeven RKriegen bdiefe Politit
belfDTgt habe. Nun, wad bag englifde Beifpiel anbelangt, fo
it e# ridtig, daf Cngland die RKoften Fleinerer Kriege, die im

Verhaltnis zn dem ungeheuren Nationalreidium Englands finan-

3iell nur unbebeutend ivaren, {don wdhrend bder SKriegddauer
sum grogten Teil durd die Steuern gebedt hat. Jn den groBen
friegen, die Gngland gefithrt Hat, ar dies aber nidi. ber
&all, eder in Den napoleonifdhent Kriegen nody in dbem gegen=
wiartigen Sriege, der ber grbite ift, den bdie Welt je gefeben.
Tenn man jo ungeheure Summnen, wie jie biefer frieg exfor-
pert, fogleidd ganz auf bem Wege der Beteuerung ohne Wuf-
nahme von Eduldben hereinbringen Wwill, dann miigte man ent-
weder Det ber BVeranlagung und Erhebung der Steuern bdie
Riiditchtnahme aquf die Geveditigleit und @leidymipigleit in Dder
BVertetlung bder  Steuerlaften beifeite laffen und bort nebhmen,
o man im ugenblid nehmen fann., Man miigte aljo den
Befikern mobiler Kavitalien (nidht nur den grofen, fondern aud
pent fletwen, 3. B. ben Eharfafjencinlegern) alled fortuehmen
und anbdererfeit? bie Befiker von Realitdten mebhr pder iveniger
frei Iaffen.

Das ift natiiriid unmnghcf) Reranlagt man aber bie Hohen
Kriegfteuern (denn {le nuiften fehr Hod fein, ivenn durd f{ie
allidhrlid bdie in Ddemfelben JFabhre beraudgabten Kriegsfoften
boll zu Ddeden Iwdren,) nad)  gleidmifigen Grundfden, dann
miifjen Diejenigen, lvelde Ieime Darenm Mittel zur Steners
entridhtung DHaben, durd) Sduldaujnabme Jid) -die Mittel
dagu bejdaffen. Die Grundbefiger und Vefiker gewerblider
Unternehmungen jind dbann gendtigt, in groem Mage zur Sdul-
venaufnahme zu jdreiten pder gar eimen Teil ibres Befiges
gu berduBern. Jm erften Falle wiirdbe alfo var nidht der Staat,
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.QDU‘f)[ aber biele E)Srib‘ate Sdulden maden und fidh damit dem

Kapitalgbeligern zu Jinfenzahlumgen verpflidhten milffen. Nun
it ober ber pribate fredit im allgemeinen tfeurer al8 ber
Offentlidhe fvedit. Jene Grund- und HousbefiBer hiatten alfp
an Binjen fir ibre Priveffdulben mehr zu zablen gehalt old
fie inbireft an Binfen der Staotsdjduld bezahlen miiifen. Hfiiten
fie Jid aber, um die Steuer zu eniridhien, jur Werduperung von
fleineren pber grdperen FTeilen ihres Bejiged beranloht gefehen,
fo Détte diefes ploglide Ausbieten eined guoBen Teiles bdes
- Realetgentumd zum BVerfaufe dbie Preife flarf gebrii€t, jo dbaf die
friibevenn Befiker einen Werluft und die Kapitaliften, die in diefem
Hugenblide barzd Geld gur Verfliqung gehabt Hitten, dburd) billi-
gen Kauf einen Gewinn erzielt Haben Ivilirden. Daf ber Staat
bie Koften Desd Krieged nidit jur Gdnze burd Stemern, foudern
sum grigten Teile durd ufnahme von Staatdfduldben beftritten
fot, beren Binfern aud dem CErirvdgnifjfe der Stewern gezahlt
werden, bedeutet aljo nidt, wie vieljad) angenommen tpird, eine
PBegiinftigung der SKabitaliften. JIm Gegenteil, wir miiffen in
diefer Wolitif gerade die Mihdjidtnabme auf die JIntervejfen bdes
7eale'rt uny gewerblidhenn Befiges anerfennern.

Pan hort mitunter dbie Vuffafiung bertreten, die Finanzie
rung Des Rrieges durd) Staatdanfeihen bedeute eine Uberiwvdlzung
-per Ariegsfofien bon bdem gegenindrtigen auf die folgenden Ge-
fhledter. Mitunter wird Hinzugefiigt, daf Dbdiefe Uberwdlzung
and) geredt fei, da dod) der Krieg nidit nur im Jntereffe ber
gedeniviriigen ®enerationen, fondern aud im Jntereffe unferer
finber und Enfel gefiihrt wicd. Diefe WUnffafjung ijt vollfommen
unridiig. Der frieg fonn nur mit gegenwdrtigen Gittern ge-
fibrt werben. Man fann nur mit Waffen fdmpfen, die bereifs
porhanden jind, man fann alien Kriegsbedarf nur dem bereitd
oothandenen Rermbgen entnehmen. BWom  volfdwictidaftlichen
Standpunfte bHetradhtet, fiihrt die gegenmwdrtige Generation den
frieq und fie wwf oud)y alle jodhlicgen Hriegstojten fragen,
Die Hinftigen Gefdlechier find nur injoferne mitbetroffen, ald
jie unfere Grben find und iniv ihnen weniger Hinterlajfen wer-
ben, alz ipir ibnen ohne Dazutreten ded fKrieged hitten Hinter-
[affen fdnmen. ©Ob der Staat nun den Krieg durd) Sdulbden
pher andersd finangiert, er fanun an bdiefer Tatfade nidhts dndern.
Daf der grigte Teil der Kriegsfoften burd Staatsanleihen finan-
siert wurde, bedeutet feinesivegs eine Uberiwdlzung der Kriegs-
Yaften auf die Bufunft, jondern, yvie Hon ausgefliprt jpurde, nur
ein Deftimmted Rerfeilungsprinzip der Rfriegsiojten. Wenn zum
Beilpiel betr Staat jebem Staatshiivger bdie Hilfte jeines Ber-

mbgens entziehen miifite, um in die Rage zu Tommen, Dden

Krieg finangiell zu beftreiten, jo ift e zunddit gleidhgiiltig, ob
er bad in der Weife fut, daB er ihin einmal bdie Hdlfte
fetnes Bermbgend ol Stewer borfdreibt, oder 0b er

o
— :-) -

von  ihm  allfdhrlidy jenen ‘i)‘éttag als Steuner eingieht, Dder
per Berginfung der Halfte ded BVermbgend enifpridt. &8 ifE

dem Staatzbitrger gunddit gleidgiiltig, ob er einmal 50.000 fro-

nen Steuer zu entriditen Hhot pber jahrausd jabrein die Sinfen
pon 50.000 K. Bon grdfter Bebeutung vird bdied aber fiir alle
jene €taatsbiirger, die nidt imjtande wdren, jene 50.000 K phne
Sguldaufnahme su zahlen, die {idh den auf Fie entfallenden
Bteuerbetvag erft borgenm milften. Denn fie miikten filv biefed
Darlehen, dasd fie algd Vrivate aufnehmen, mehr an Jinfen leijten
al8 der Staat, der ben Dbilligiten Kredit geniept, feinen Glau-
bigern vergiitet. Seen Wwiv diefe Diffevens yvijden dem feueveren
Privatfredit und demr billigeren Staatsfredit nur mit 1 Vrogent
an, fo bebeutet diesd in unferem Beifpiele fiir ben Steuerbflid)-
tigen eite jabriide Eriparnis von 500 K. Wenmn. er Jahr fiiv
Sahr feinen Beitrag ur VWerzinjung des auf ihn enifallenden
Teiles der Staatsfduld zu leiften Hat, jo erfpart ex 500 K gegen-
iiber bem Detrage, ben er alljdhriid) aufivenden miifre zur
Berzinfung eines privaten Tarlebens, pas ibn inftand gefeht Hitte,
Die voriibergebenben hHoben ﬁriegmteuern 31 bezablen,

a8 Tort , Kriegsanleibe” it mannigiaden Mijdeutungen
auagefe‘zt Daf die WUnleiben bom Staste aufgencmmen ourden,
umt die Mittel zur Sriegfihrung zu befdaffen, hat aunf ibre
vedtlidhe Strufine feine Riddwirfung, Die Kriegdanleiben find
Unleiben ded Oiterreidifden und de2 ungarijhen Stoates, bdie
bont dlteren, bor dem Kriege aufgenommenen Anleihen der Heiden
Staaten reditlih nidht berfdieden find. €3 ift daher die mit=
anfer in Loienfreifen verivetene Unfdauung, bap bdieje Un-
feihent, eben weil fie , friegdanleiben” {ind, weniger ider-wdren
alg anbere ftoatlide Anleihen, vollformmen falfd. Alle Unleien
Pe3 Gtaateg bilben zufammengenommen bdie Staatd{duld und
innerhald der CStaatsiduld {ind bie eingelnen Emiffionen nur
durd) die Bedingungen veridieden, die bei ihrer Begebung ftipu-
{iert Wurdben und aud dem Texte des %(ntei’[)e-bofumenteé botn

 Jedermann entnommen terden fdunen. Sie jind vecfdieden in

Bezug auf die Hohe der %etgmiung, bie ﬁunbbaxi‘ext zur Riid-

,3aI)Iung und die Stiidelung. Sie begriinden aber Teinen Unters
idhied in, der reditlichen Stellung bdes Shuldmers. Die Pejiger.

der dlteven floatliden Anleiben, alfo jum Beijpiel die Bejiger
der bor frie gébeginn begebenen Kronenvente geniefen feine redit-
{idhe Prioritdt in der Fordberung auf Jinfenzahlfung und Kapi-

fa[aruaferftmtung bor den Befigern dber Kriegsanleibe. Die Kriegsds |

anfeiben jind ja Feine S‘wi)poff)ef des Staates, fiir die eine Wang-
otdbnung der Glgubiger . in Betvadt fdme.

Eine anbere %erurcbtung, bie on Wwict{Haftlid weniger Dbe-
panderfen Qeuten mifunter gedugert ivird, iit die, ed Ponnte
Der. Etaat etnmal nad) dem RKriege die meti’ere @mlofung ber
Toupons der Kriegsanleiben und die Nitdzahlung der Kabitals-
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betrdge veriveigern. Dabei wird auf bdag Betfpiel Hingewicfen,
dag ber rufiiffe Staat in jlingfter Feit gegeben bai. Wian iibers
fiebt aber bie gewaltige BVerfdiedenheit, die awifden bden Wers
Biltniffen bet uns und in Rufland bejteht. Die rufiifden An-
feifen waren ausivdrtige WUnleihen, d. h. die Befier der ruffi=
fdhen Gtoatsiduldbverfdreibungen jind zum grdpten Teil Utidt-
ruffen, Frangofen, Englinder und anbeve, ALS bie gegenmivdrtigen
Madthaber in Rufland die ruffijden Etaatanleihen ald un-
gitltig exf{drten uwnd bdie Binjenzahiung einflellten, baben jie
ualdnder gejchddigt, die ibhmen umier den gegebenen Werhdli-
niifen gleidigiiltig Ivaven. Tenn im gegemivdrtigen Hugenblide
ift e3 Gngland und Franfreid nidht modglid), von militdrijden
Dtadtmitteln Gebraud) s maden, um Rupland jur Criiillung
per. Lerbinbdlidgieiten, die es feinen GIldubigern gegeniiber fibers
nprameit Hat, zu vingen. Un das, was pdter fein iwird, an
bie fermere Bufunit BGaben die gegemwdrtigen rufjijden Madyis
baber nidt gedbacdht, ald jie ihre Mapregel ergriffen haben. Shne
Zimelfel wird ber Sioatsbanteroit jpdterhin febr fdiveve Folgen
fiir den tuffifgen Staat nad fidh ziehen. €3 ift Ilar, daff der
ruffifhe Staat Unleihen im Auslanbe in Bufunft diberhaupt
nicht oder nur unter jehr ungiintftigen Wedingungen evhalten
iird; unter den Bedingungen twird {id) fider aud) die befinbden,
bern Staatgbanfernit Yvieder ritfgingig zu maden. Ruplond fann
phne Yufnohme bon auswdrtigen Sdulden feine BVoltswivi{doft
nidyt ieder in bie HBhe bringen und ed wird deshalb auf alle
Bedbingungen eingehen miiffen, bie ihm feine Gldubiger ftellen
werden. Uber daran, wie gefagt, Haben die gegenivdriigen Madt=
baber in Rufland nidht gedadht. Jhnen ivar ed nur darum zu
tun, fiiv den ugenblid einen Yusdweg aus jdivierigen finan=
stellen Berhaliniffen zu finden und dabei gleidhzeitig einen Be=
wetd ihrer pringibiellen Feindjdaft gegen dad private Eigentum
3u erbringen. 7

Fitr Ditevreidh=lingarn liegen die Werhdltniffe gans anbers.
Lfterveid) und lngarn Jind nidht bem Uuslande gegeniiber ber=
pilidtet. ‘Sie haben ihre Kriegdjdhulden im Julande anfgenommen
und audy bon den dlteven diterreidifden und ungarifhen Staats-
anlfeiben iji ber ieitausd gedpte Teil im Jnlande untfergebradt.
G3 ift eine falihe BVorjtellung, wenn man glaubt, da die Be-
figer ver Staatrenten nun reide Kapitalijten jind.

Unfere - Staatspapiere Definben jid nidht nur im Befije
bon Ungehivigen ber reiden und wohlhabendben Gdhidyten der
Bevdlferung, Yie find zum groBen eile direft ober indivelt
im Befige der drmeren und Yrmiten. Das BVermbgen Der Spar=
faffen und Genoffenfdaften it zum grogen Teile in Staatd=
papicren angelegt und jo find aud) bdie fleinjten Sparer auf
dem Umivege iiber die Sparfaffen mitinteveffiert an der Unfredit-
erhaltung unjeres ftaatlihen Shuldendienites. Ein Staatsbanterott

i

in £iterveid) ober in Ungarn ivlitbe nidt etne Sddbigung vow .

-veiden ausldndijden Sapitaliffen bebeuten, jonbeim bie THasdis
gung der fleinen und Ileinfienn Spaver im Julande; nidt Frembe,
foribern Stoatdblivger wlivben durdy ihn gejdddigt werden. Jebde
Regievung, welher MRihiung oder Partei immer {ie aud angebiver
mag, wird davan] NUCTHE nebmen milfjen. Sie wicd feinedivegs
Darauf vedhmen fnnen, baf ein Staatsdbonferntt eine bom Gefid)ita-
buntte ber inneven Volifit Harmlofe Wafregel fei, jondern fie wird
bor Ddie Notfivenbdigieif gefiellt fein, dbie Bindzahlung aufredt
su erhalten, um nidi alle jene Rerfomen, die burd) bie Eine

fteliung ber Zingsahlungen eine empfindlicge Einbufe erleiben

wiirben, gegen {id aufzubringen,

- kan ecfennt alio gleidh, baf ber Wergleid) mit Rujland
file unfere Werhdltnifie durdaus nidt zutrveffend ifi. €Ev iit
aber findg) in einem anderen ipidtigen RPunfte durdaus un-
sutreffend, Die rufitiden Heere find gefGlagen worden, ber

- rufjitide Staat ift zufominengebrodjen. Unjere PHeere aber jind

jiegreid) gelefen, jie Daben das ©taat3gebiet bom Feinbe ge-
jaubert und ftehen tief drinnen im’ Feindesland.

. Eine ernfte Gefabr IBnnte ben Staat3anleihen nidt jo fefr
bon Beite einer JablungSeinftellung des Staates ald bon ber

WoglidhLeit einer ivetteren Ver{dyledhterung der Valuta drohen. -
Alte friegfiihrenden Staaten Haben jid) im Qaufe des frieges -

genﬁti\g{tgeie[)en, einen Teil der Kriegsfoiten durd ufnahme
bon Anieiben bei bder Bentralnotenbanf zu deden. Tie Wuf-
nahme folder - Anleifen ift ein vedt bedentlides IMittel der

Rfreditpolitif. Tenn die Notenbant fann die benbtigten Sumimen
nur dadburd) bejdafien, bafy fie JNoten ausgibi. Die BVermehrung

ber umlaufenden Motenmenge vermindert aber die RKauffraft der
Geldeinbeit. Tie Preife fteigen. Die Geldentweriung fithrt u
febr Dbedeutfamen Einfommens: und Rermbgensdveridiebungen.
€3 ijt nidt unfere Aufgabe, uns mit diefen zu befddftigen.

Wir befdrdnten uns allein auf die Folgen, die dasz Sinfen

De3 Gelblvertes auf die WUnleihen ausiibt.

Wer im JFahre 1913 ein Darlehen von 100 Pibeln auf-
genonunent jat und verpflidtet ijt, die SHuBjumme im Jafhre
191_8 5uz:iicf‘auerftatten, bat feiner Piliht Geniige geleiftet, tvenn
er im Jabre 1918 100 Hubel zuviidgezablt Hat, trogdem mittleds

fpeile bie fauffraft de3 Jubels gewaltig gejunten ijt. BWerindbes
- rungen de3 Geldwerted miiffen daher den Sdhuldbner begiinjtigen

}mb ben ®ldubiger jddbdigen. Daz gilt natiiclidh aud) bon den
1tgqfc1icl’3e11 Anleihen jeder Art. Wenn die RKauffrajt der Geld-
einbeit fintt, bann bebeutet died eine BVeridledhterung der Lage
pe3 verfduldeten Etaates. Wenn man mit Ridfiht auf diefe
®Gefahren bdie Unlage in Kviegdanleihe als eine nidht iiber jeben
Blveifel erhabene begeidinet, fo it man nidht ganz im Unredt.
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"o man darf nidt iiberfehen, dap bie gleidhe Gefabr
in bem gleidhen Maje and alle anderen fapitalzaniagen be-
droht. Aud et irgend welde andere Gelbforderungen fein
eigen nennt, ivird bdurd) eine etiva eintvetende Geldenfiwertung
gany in der gleiden Weije gefdadigt wie der Beliger von
Stoatéarfeifen. Tag gilt oud) vonr den Bejigern vonr Piand-
briefer und Hybdothefen, denn aud) die Pfanbdbriefe und DHybo-
thefen find nidhts anderes als Forderungen guf Geld und iver:
pen durd ein Sinfen ded Geldiveried notimendigeriveife in ihrem
o Werte in Mitleidenidaft gezogen. TWer alfp jein Bermbgen in
- Pfondbriefen und Oppotheten anlegen Wwill, weil er vermeint,

fi padurd) vor ben Gejahren ber Geldentiveriung zu fdilen, . .

gibt {idy einer avgen Tdujdung Hin. Er verzidtet auf Ddie
bihere Rervzinjung, die die Sfriegdanleibe bietet, phmne Ddagegen
eine Hihere Siderheit der AUnlage einzuianjden.

Ridtig 1jt 8, dag von ber Felbentiwertung dag Vermbgen,
pag i WealitGten und Unfernehmungen ongelegt ift, verfdyont

Bleibt. Mit den Preifen bder anderen Giliter gehen aud) die -

! Wreife der Grunbditiide, der Gebdubde und der Fabrifen in bie Hohe.
Die Geldentivertung dufert {idh bei ihnen im. Steigen bdesd Held-

. ausdeudes fiiv ihren Warttwert, Die Bejiger {older Tbjelte fehen -

daber den @eldivert ihres Eigenfumes fteigen. Sie {ind dadurd
nigt veider georben, aber aud) nidt drmer; igr Befip ift
berfelbe geblieben, nur feinr Geldwert ift ein onderer, tiveil

ebert da3 ®eld nur mehr eine gervingere Kauffraft bhat. Sie

bleibest fo von den {dadlidert Folgen ber Gelventivertung vers
fdont. . .

Die Nedalitdtenbefiger befinden {idh mithin in einer giin-
ftigen Qage. €5 ift aber wohl zu beadhten, baf bied nur von
jenen WBefigern gilt, bdie ibre NRealitdten nod) zur Jeit Des
hiobeven alten Geldwertes erwprben haben, nidht aber pon jenen,
bie jpdter Nealitdten gefauft Haben. Wer hente ein Grunditiid
evwerben ill, der mufp dafiir Dereits einen bedeutend exhihien
Preid bezabhlen, einen Preis, der der Heutigen geminderten Kouf:
fraft bez Gelded enijpridht, und er muf Ddariiber binaus nod
pofiir zablen, daf er die Chonce erivirbt, bei einem immerhin
denfbaren weiteren Fortjdreiten der Geldentivertung obor weiteren
Reembgensdverluften bewahrt 3u bleiben.

‘Daraug  erfldrven jid) die erorbitant Hohen Preife, die Heute
fiiv Realifdfen geforbert und bezahlt werden. BVei diefen hohen
Rreifen it die Verzinfung bed angelegten Kabitald nur gering.

€3 gibt dberhaupt feine Unlage, die bden eingelnen von
einer bie gange BVollawirtidaft ergreifenden Katejtrophe bewafhren
fannt. Sp toenig fih Der eingeime bor den politijden Folgen
einer Miederlage Jeines WVolfed {dHiigen fdnnte, ip ivenig fann
er jid ben Ivirtidaftlihen Folgen einer Niederlage entziehen.
Bel Kriegen, die in ihyer Qlu%bebnung [ofal Dejdrantt vaven,

i

_modte dies nody allenfalls durd) redizeitige Ubwanderung mig-

[idh fein; im gegemvdrtigen Iweltfriege, ber naliezu die gange
Welt umfafyt, fame ein jolder Flithtling nur aus dem NRegen
in Die FTraoufe. ud die wenigen neufralen Staoten find ja
pon ben irt{daftliden Roadwirfungen bed SKrieges burdaus
nidgt verfdout geblieben. .

Der Eqeoift, der in ber irtihaitliden RKataftrophe feines
Qanbes nur {id) feldbjt retten oollte, wiirde 3u jpit erfennen, dai
ev fein Edidial bon dem der-anderen nidht frennen fann. Nidi
nur in politijder und militdrijder Hinfidht hat der Krieg aus
vem gangern Staatdvolfe eine Gemeinjdaft aquf Leben und ITod
gebilbet, fonbern audy in wict{daftlider. _

LWenn ein SHIff in Seennt ijt, fanun ein eingelner nidt
parvan bdenfen, nur ficr {idy feldbit au jorgen: was er filr {ih
felbft tut, tut er aud filv bdie anbdern, pad bdie anbern fliv
fth tun, tun fie aud) fir ihn. Ciner Fir alle, alle filr einen!

Es fann {id baber fiir ben eingelnen nidht darum hanbeln,
fich jelbit und Tein Vermidgen vor ben Folgen der Geldentiverfung
su vetfer, {onbdern nur darum, mifzuhelfen, daf 8 {iberhaubt
su feiner Gelbenfivertung fomme oder daf fie in ihrem iveiferen
Fortfdreiten juminbdeft anfgehalten iverde.

Die Urfade der Geldentwertung liegt in der WVermehrung
ver Banfnoten. Ter CStaat muf zur Nolenvermehrung greifen,
wenn ev bie Miftel zur Kriegfiihrung nidt Freiwillly auf dem
Tege Der Ariegdanleihen bon ber Bevdlfernng zur Verfiigung
gejtellt exhdalt. Wevr Kriegsanleibhe zeidgnel, Beldmpft
baher die Jotenvermehrung und damit aud die
Gefbentwertung; und indem er die Geldentiwer:
tung befdmpft, fidert er nidyt nur jein Vermdgen,
foweitesdin Kriegsanleife undinanderen Staat s

papieren angelegt ift, fondern zugleid aud jene-

i’eileﬂ f'eine?y LTermdgens, die in anderen Forde-
vungdtiteln angelegt 3ind, gleidbiel, ob e Pfand-

briefe, ©Obligationen, Qanbded- und SKommunalanlehen, Gifen= -

Raf)nf&;ulbberfdjreibungen,,@t)potf)efaw pber Wedfelforderungen
jind, Wenn er Dffizier, Beamter oder fonjt ein mit

" Jizen Bezligen Ungeftellter ift, fo fjidert er bdabel aud

igin Jealeinfommen. Tenn je mehr die Kauffraft bes Gelbes
fmjt, Defto geringer ird bad Realeinfommen der Fejtangeftellten,
_be‘;tq jpestiger Ifnnén fie mit ibrem Ginfommen foufen, Dejip
weniger Idnnen jie verbranden. Diefe SHidten jind daber ganz
[le"gonberfw_ an Der Yufredlerhaltung bded Geldbwertes interefjiert.
Sie find e8 qud) in ihver Gigenfhaft als Gatten und RViter,

beny baﬂéfe[be, e von ibren Gebalten gilt, gilt aud bon .
deit Berjorgungdgentijfen der Witwen und Waifen, gleidhoiel, 0b
diefe Penfionen und Erziefungsbeitrige vom Dienjigeber ges
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feiftet \perden nder afs Werfiderungsjummen von einer Veriide-
rungéanjtalt, _

&o ijt benn jeder einzelme im bHidjien Weafe davan iniers
efiiert, baf Der Grfpolg ber Kriegdanleihen ein giinfiiger iverde.
Wer Hriegsanleihe zeidnet, madt widt nur im
eigentliden Sinne ein guies Gefddaft, indem ev
jid fiir fein Wermbgen eine Hohe Verzinfung ji=
C‘f)élt erflrdertaud indiveftjeinewirt{dafiiiden

Sntereffen, inbemer dad wweitere Einfen der Rauf:

fw’ff bed ®eldes, dDie weitere Steigerung aller

Warenpreife-perhindert. 5 it nidht nur patrio=
tifde Pilidht, KRriegsanleihe zu zeidhnen, {ondern
aud) Gebot der wiritfdaftlidhen Selbjterhaltung.

Taf ber Arieg und {divere wirtidhaftliche Tpfer auferlegt

Hat und baf ivir wirtfdaftlid nod lange unter den Folgen -

pes Rrieged zu leiben Haben jwerden, fann ivodl niemand be-
ftretten. ¥y mifjfen dieje Opfer mit in Kauf nehmen: nod) grofere
und fd@verere Odfer hot der Arieg bon und gefordert, ald ex
bdagd KQeben pon Taufenden der Beften nabhm’. Dennod biirfen

it nidt muilosd werden. Die wicijdaftlide Kraft unfered Laundes.

hat fid) in Diefemt SKriege glingend belvdhrt. Wir Haben, ab-
gefdinitten von alfen RWecbindungen mit der uBenivelt, mif

“eigenen iitteln ben frieq gefihrt. Tros unfered gevingeren

Wohiftanbed war e3 und mbalid, wivtidaftid) mebhr zu leiften
ol unfere reidheren Feinbde geleiftet Haben,

Aud in flaotsfinangiclics Veziehung jtehen unfere Leiftungen
betfpiellos ba. Unferer Finanzberivaltung war ed mdglid), cinen
“grbBeren Teil ber Kriegsfojten fofort durd) Stevernm und Une

feibent gu Defdaffen, als es den Finansverwaliungen nidi nur -
unferer Oitlichen, fonmdern aud) unjever iveftliden Feinde ges .

Lungen ijt.

Wir muften wohl aud) boriibergefend bdie MNotenpreffe jur -

Dedurg dber Kriegdbediivfniffe beranziehen, aber wvir Haben darin

Maf gebalten. Unfér Geldivefen ift Heute jhon unvergleidlidy
beffer und {olider alz bas unferer friiberen Hitliden Feinbde und |

wit Bnnen Hoffen, daf diz lweitere Eutwidlung dazu fiihren inird,
bag es i) nod) Dbeffer geftaltef, wdbrend baw unjerer me‘thdﬁ)en
Feinde tmmer {dledhter wird.

Raf wir diefen Grfolg erreidhen, bafiir \werden unfere Sol

datern an Dder Front, unfere Unternehmer, Bauern und Arbeiter
tm $interlande Sprge tragen. Und feder, ber Kriegsanleibe
seichnet, trdgt nady feinen Srdften mit dagu  bei.
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