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bon @mgmuIIer
%unf Smmuten EBaufe)

- prdnung, den id) joeben bertreten Gabe, twerden Sie toohl befiirdhten,

- dafs meine Rede linger wihren wird als ertriglich. Dodh ich will Ste

, g[eu:I) berubigen. Jh Habe den Unirag nidi geftellt, um fiir mich
- felbit, fomdern um fiiv Ddie folgenden Disfujjionsredner bdie DBe-

'}d]ranfung der Redezeit ju befeitigen. ) Telbit bin ia in ber an-
genehmen Rage, auf ein umfangreiches jdjriftliches Gutadyten Hin-
oetfen ju finnen, das in den Vereinafhriften abgebrucft Ipurde uno
- QJbnen allen zugefommen ift. Jch darf und muf mich daher fivzer
~ faffen al8 die fibrigen Redner und berufe mid, vie die Redhtdanivilte
~ por Gericht, auf dite Wusfithrungen meinesd {dhriftlihen Gutadtens.

: Herr Geh. Rat Diehl Hat Heute bormittag die ffeptijche Meinung
‘geduBert, dbaf allez Reden der Theoretifer nichtd nitbe jet, oenn in
der Praris dod) etivad anderesd, und var etivas Schlechteres gejchehe.
Seh glaube, daf diefe Stepfis nicht berechtigt ift; ich glaube, daf im
Guten und Bifen die Jbee und die Theorie allmidytig find. Die
Theorten und Jdeen, die die Jnflationgpolitit dex lebten Jabhre geleitet
haben, erfrenen jich nidht meiner und, ivie i) glaudbe, aud) nidht Jhrer
Shympathie; doch darum fonnen iwir nidht leugnen, daB auc) bdie
Snflationsdpolitif bon Jpeen und Theorien, mogen ed aud) jaljde
Theorien und jchlechte Jdeen gelvejen fein, geleitet lwar. Herr Dr. Sp-
mary hat gefraqgt, wer pennt 1871 hinter ber XWeigerung der BVanf bon
Sranfreich, jidh) allen weifgehenden Wiinjdhen der franzifijchen Re-
gierung zu fiigen, geftanden fei, und Hat gemeint, der Widberftand der
Banf von Franfreid) dve nur durch ihre BVerfafjung mibglic) gemadt

~ poroden, die {ie bon der PRegierung unabhangiq jtellte. Gewwif Hat fiie

- bte berhaltnidmapig gropere Fejtigleit dver BVanf bon Franfreid) 1871
und aud) nodh fpdater die Tatfadie eine groBe Vedeutung gehabt, dak
thre Funftiondre bon ben ¥Untetldeignern abhangig waven uno nidt,
tote bet Der Deutjdhen Reichabant, einjacd) Staatdbeamte. Do) da3
war nidht vagd Cnticdeidende. Entjdheibend twar, daf die Wwdhrungs-
politifde Joeologie zu jener Jeit in Franfreid) eine ganz andere war
ald 1914 und ipater m Deutjchland und itberhaupt in Curopa. JIn der
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Wahrungspolitif Franfreichz Herrjdhte damald jener Geift, dexr fich
in oem Elafjtfchen Dofumente der franzdjijden Notenbantpolitif, in
per , Note du Havre® ded Grajen Mollien, aupert. JIn ihr herrjdten
bte Joeen bon Chevalier und Wolotoiti, toie dennt aud) in Thierd,
bes geiftigen Reprifentanten des politifhen Franfreich jener Tage,
bijtorijchen und wivtfchaftdpolitifhen Sdyriften der Ricarvianidmus
flar zutage fritt. Daf bdie Wwdahrungspolitifjhen Jdeen bon 1914 auf

© einem gang andeven Bobden ftanden, ift allgemein Gefannt. Jeder

Fehler, den die Wahrungspolitif der eurnpatic[)en Staaten feit 1914
begangen hat, war im wihrungadpolitijhen Shrifttum forgfiltig bor-
bereitet toorben. €3 gab baneben eine anbdere, tvie id) glaube, richtige
Qehre. Uber davitber fann fein Biweifel bHeftehen: Herrjhend tvar die
Meinung, die die Jnflationspolitif und alle ihre Fehler gefchaffen Hat.

Die etatijftijchen Unichavungen bom Geld Haben aber nicht wur
- oie Jnflationspolitif herbeigefithrt, fie haben audy die pzialpolitijden
' Begleiterjheinungen der Jnflation entjcheidend beeinjlupt. Die Wir-
fungen der Geldentwvertung Wwiren ganz andere gelvefen, wenn nidt
ote unflar-naibe Vorftellung bon einer ,Wertitabilitat” des Geldes,
aud) peg fich bon Tag zu Tag entlertenden Kreditgeldes, der un-
einloslichen Banfnote, geherricht hatte. Denn die allgemein jozinl-
politijdjen Wirkungen der Geldivertberdnderungen feben diefe LVor-
jtellung der Wertitabilitit boraus; indem die wirtjhaftenden Subjefte
pad Lerfehrte diefer Vorftellung durdyihauen und zur Goldrednung
iibergehen, jchalten fie die allgemein bolf3wirtjchaftlichen %irfungen_
per Yoteninflation ausd. Daf die veiten Sdhichten der Bebdlferung

 Beute in diefem Punkte aufgeflict find, ift der wirtfamite Schus gegen

allzu baldige Wiederholung der Jnflationsderperimente.

| Wir fonnen auf unferer Tagung einen bemerfensiverten Fort
fchritt in der Richtung der Entmerfantilijierung des nationaltfonomi-
jchen Denfend fejtftellen. Die Handelzpolitijche Debatte, die gejtern
nadymittag und Heute morgen Hier durchgefithrt wurde, Hhat gezeigt,
pap die f{dubszbllnerijchen Jdeen aud) in diefem Rreife biel, wenn
- nidht alles, bon ihrer alten 3ugfraft verloren Haben. Und nicht anders
it e& auf dem Gebiete ber Gelbtheorie. Von bder Bildflddhe ver-
icf)hmnben fmb aI[e nbanger der ftaatliden %bem:te De3 @elbe%;

- o (Bwtfdentufe: ,Oho!Y) |

und mande, die nody bor furzem fiir die %efmttgung Der @Ulbmaf)rung
einqefreten find, treten heute fiiv Golbrechnuna und Goldbwihrung
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ein. Die Zabhl der Unhinger jener, die die Goldwihrung ald eine ber-
derbliche Grfindung Cnglands jum Sdjaden der ibrigen BVolfer Dhe-
~geichnen, ift Heute biel fleiner als nody bor memgen Sahren. Man
- fann rubig jagen, daf Die Bahlungsbilanstheorie der sedyelfurie
~bheute feine Unbanger mehr findet. Dasd it ein Fort{chritt, der
ung mit einem gemtﬁen %ertmuen III bte mafjrungépnhttid)e Sufunft
 bliden lagt. |

- Die %af)mng%bex’faﬁung, ver alle euwbmicﬁen Qinber mit ent-
wertetem Gelbe Heute suftreben, ift die Golbfernividhrung oder, vas,
iolange bie Verveinigten Staaten bet der Goldbwdhrung becrbleiben, das-
jelbe #t, die Dollarfernwihrung. Ofterveid) ift jhon bor et Jahren
sur Dollarfernivihrung iibergegangen, Deutfdhland ift ihm nad-
gefolgt, und anbdere Linder twerden nod) {piter nadhfolgen. Cine Nus-
 naBhme bildet, fobiel ich erfehen fann, vorldufig nur Ungarn, dasd ausd
befonderen Griinden nidht der Dollarferntvahrung, jondern der Lfund-
ferntvahrung jujtrebt. Fiir alle Walhrungapolitifer, die in den Jn-
flationalindern die Stabilijiecung anjtreben, gilt al3 audgemadyt, daf
man in Hinfunft vom effeftiven Golbumlaufe im inlinbijden BVerfehr
abzujehen Habe, und dap oie Wahrungsrejerve enttveder gang vder doch
sum groferen Teil nidht in effeftivem Gold, jondern in Debifen zu
 halten jei. Das ift, bom Tfinangiellen Standpunft der betreffenden
Qinder qefefen, jedenfalld dbag Dbilligite. Cin tn Debifen angelegter
Wihrungareferbefond leiftet unter den gegebenen Werhdltnifjen bie-
felben Dienjte nie ein in effeftivem Gold angelegter, und man erjpart
dabet toefentlich an Kojten; deun der Goldjdhap liegt 3inzlos in den
Qellern der Banf, die Debifen aber tragen Sinjen.
- Diefe Wahrungsberjajjung jest aber bovaus, vaf bie Vereinigten
Staaten gelvillt find, dte Chre, bie thnen in diefemnr Plane zugeteilt
pird, den Golbborraf der gangen Welt ju bejigen und ju verivalfen,
aud) entipredjend zu bezahlen. Denn fiiv die Vereinigten Staaten be-
Ddeutet diefed Shjtem, dap {ie die Koften der Haltung der gejamten
®ploreferve auf jich nehmen, uno ed fann leicht jein, daf die Ler-
einigten Staaten nicht getoillt fein lwerben, dieje Laft auf die Dauer
qu tragen. €3 fonnte fein, daf jie die Forderung aufftellen, dbaf audy
oie anderen Staaten der Welt zur Haltung etner effeftibenn Golbd-
referbe iibergehen, twobei ja nicht unbedingt an eine effeftive Uber-
tragung ve? &olbed ausd ven Vereinigten Staaten nad) Curopa gevad)t
werden mup. €3 toiivde zum Beifpiel fiir den finanziellen Stvek, den
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pie BVereinigten Staaten mit diefer Forderung anjtreben iniirven, ge-

' o nitgen, wenn die betrejfenden Golbborrdte in den Vereinigten Staaten
. unberzinglich fiic Redynung der Hetreffenden europdijdhen ﬂ%egierungen_

- und Nationalbanfen [agern. Daf die Vereinigten Staaten in ihrer
- gegentvartigen finanziellen Vormadhtjtellung, die dagd PRejerat ves

' verrn Dr. Somary flar dargelegt Hat, imjtande jind, etne derartige

Forderung ohne tweitered durdhjufesen, bedarf feiner ndbheren Be-
grimdung. , | .
Die Vefurdytung, die bon berjdjiedenen Seiten auggejproden

 tourbe, pap die Riidfehr der Jnflationslinder zur Goldwahrung eine

. Berteuerung ded Goldes und demgemap ein Sinfen der Warenpreije

nady {id) stehen wwerde, jheint mix nicht ganz berechtigt. &5 ift angu-
e - nehmen, daf die Wahrungapolitif der Veveinigten Staaten jene Gold-
- betrige, die aug den Wereinigten Staaten nad) Curopa zur Wieder-

herftellung oer Wahrungen abgegeben twerden, durdh eine entfprechende
Criveiterung der Umlauiamittelzirfulation erjegen twerben, jo dap eine
Ritdoirtung auf die Lauftraft des Goldes ausbleiben wird. Die grofen
Gplbbejtinde der Vereinigten Staaten ftellen einen Hort dar, dem
man lwar nidt jene Funftion zufdreiben bdarf, dben die Banking-
- ABheorie feinerzeit ivvigertveije den Horten jugefchrieben Hat, der aber
bem Cingreifen dber Politif der BVereinigten Staaten die MbglichEeit

- | bietet, einer brofenden Golbberteuerung betvuft zu begegnen.

Der Herr Vorjigende ded Unterausjdufjed hat mid) aufgefordert,
i)y midyte auch die Frage bejprechen, b bon den Unlethebetrdigen, die

e nad) Deutjchland einftromen, nidht eine neue Suflation zu befurdyten
o fei. Jdh) mibd)te darvauf mit einem entfchiedenen Nein antlvorten. So-

~ lange ein and effeftiv die Varzahlungen aufrechterhialt, fann dasz
Cinftedmen von Debifen aus dem Wuslande, auf weldem Wege und
aus weldem Grunde aud) immer ez erfolgt, ntemalsd auf die Dauer
 inflationiftijche Folgen nach fid) ziehen. Sn einem Qande mit rein
metallifher Wihrung oder mit einer Notenwihrung, die jederzeit zur
- Relotiongparitit gegen Gold und auslindijdes Geld einldsbar ift,
fann niemals eine national begrenzte Snflation Plak greifen.
- Wenn die einjtromenden Debifen in bdeutjhe Noten umgetaujcht

- foerden, in biefer Gejtalt in den Berfehr gelangen und die Preife

emportreiben, dann mup dver WAusgleidh) auf bem Wege eintreten, den
bie Quantititstheorte Ricardos bejdhreibt. Nux Debifen, die bon vder
Jiotenbant, bie fie gur Grundlage bon Notenausgabe gemacht bHat,
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eingefperct und nicht _g,_ur_ﬁebiﬁgungélnien @in[ﬁiung ber Noten ber-

“jpendet tverden, finnen eine auf dad Staat3gebiet begrenzte JInflation

herborrufen. Solange in einem Lanbde durd) die ftrifte Einlbjung der

Roten faftijch Goldwihrung herriht, fann in thm bon feiner anberen.

Suflation die Hede fein alg pon einer {olchen, die bie ganze Welt

- gleidymapig erfaﬁt ) halte bteie geftitellung fitiv auBerordentlidy
widhtig, tweil jchon Heute bei den Notenbanfen die Abficht beftehen

diirfte, die effeftive Einlbjung der Noten durc) allerlei banftedhnijche

| @unftftucfe toie fie in den [epten Jabhren bor dem Kriege dasd Um und

Auf der Banfpolitif geﬁtlbet haben, in irgendeiner Weije zu ,mildbern”,
und tweil mitunter yelbjt die Abjicht befteht, bie Debijenberoronungen

mit in bas neue Wiahrungsihjtem hinitberzunehmen. Man fann nidhyt
eindringlich genug bor jolden IMifgrifjen warnen.

Gygelleny von Spipmiiller hat geftern getadelt, dap die diter-
reidjijhe Nationalbant nur auj die Stabilitat ded Dollarfurijes MRiid-
‘icht nehme, nicht aber aud) auf die Stabilitdt der Warenpreije. Jd

glaube nicht, dbap Herr Spipymiiller eritftlich baran benft, cin Shftem bor-

sujchlagen, bei Dem phne Ritctfict auf vie notioendigeriveije fich ergeben-

~ den Sdywantungen der Debifenturie auf die Crhaltung der Stabilitat

des tnldndijchen Preigniveaus Riidjicht genommen ivird. Die Preis-
teigerungen, die wir in Ofterreidh jeit der Stabilifierung bor jid) geben
fehen, ergeben jich aud der notlwendigen Unpajjung ver Pretje an die
Weltmarftpreife, wobei freilich beachtet tverden mup, daf infolge der

enormen fteuerlichen Belaftung aller Produftiondmioglidyfeiten in

Sterceich) die Nominalpreife im Lanbde i) betrachtlich Hoher ftellen
mitfjen alg auf bem Weltmarkte. Daf der Notenumlauf im lepten Jjahre
betrachtlich gewachien ift, ohne dap der Bant die Aufrechterhaltung oer
jaftijchen Moteneinlbjung unmiglid) gemad)t tourve, jeigt, dap oie
Bolfsirtihaft Heute wieder mehr diterreichifches Gelb bendtigt; vag
auglindifche Geld, das im Sommer 1922 {don einen betradytlichen,
bielleicht den qroferen ZTeil dez bjterreidhijhen Gelbbedarfesd Dbe-

~ friedigte, it nun, da das Wertrauen ur diterrveidhijchen Geldpolitif
iedergefehrt ift, durd) diterreidijches Geld erfehst woroen.

Bum Schluffe michte ich nod) eined bemerfen. €5 Ut heute hHier
pabon gefprochen worden, daf man im Wuslande die faljdhen Lehren

pom Gelbe, die die Grundlage per ,\snf[atwn%pnhttf gebilbet Dhaben,

alz die deutfdie Geldlehre begeichnet. Jch bermag nicht ju beftreiten,
paf pieje Xehre in @euticﬁ[anb'gwﬁen Unflang gefunden Hat, id) fann
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- aber nidt unterlaffen, dbarauf hinguiveijen, dap die Gegnerjchaft gégen
o oie Quantitatdtheorie nidht deutf{dien Uriprungsd ijt, fondern nacdy

- Deutichland importiert wurde. Wir Haben zum Sdhuge der Wihrung

- unjere Grengen gegen bverjdyiedene Lurusvaren gefperrt, angeblich, um

o die Bablungsbilang zu verbejjern. Jch habe in meinem {driftlichen

Referat zu zeigen berjudyt, wag ja aud) bon bielen anderen Hod-
~ gefchaten Sadygenoifen gefchehen ift, daf feine Wareneinjubhr unjerer
Bahrung gefahrlich toerden fonnte, und daf nidht dvie Ungunit der
Bahlungsbilans, fondern die Snflation jhuld an der Geldentivertung

s trug. €3 war feine ausldndifche Ware, bdie unjere Wahrung ber-

jchledytert hat, fonbern eine auslindifche Lehre, die Befdmpfung und

| Ceugnung der Quantitdtatheorie, die wir mit der Banking-Theorie
- ubernommen haben. Nicht ohne ein {dhmerzlidjed Gefithl fonnen toir

o daran benfen, dbaf die grofen Ginbufen, die wir in den lesten Jahren
- ourd) Die @e[bentmertung erlitten haben, Hatten bermieden Iverben

- fonnen, wenn unjere %abrungépnltttf itcf) bon anderen (Sjeftcf)t@-
o punften Hitte leiten [(affen.

Lor dbret Sahren Beiuc[)te ein ’Fyatbfnllege aud bem E}'teu:f)e — ¢r it '

~ bter im Gaale antvefend — Wien und nahm an einer Disfujjion einiger

- Wiener Nationaldfonomen teil, in der bolle Einbhelligfeit itber das
- Werderblidye der Inflationzpolitit Herrjchte. (2 oir dann am {tillen

~ Ubend durd) die Herrengajfe nach Haufe gingen, da Horten iir dag
- ~ pumbpre Drifhnen der Drudereimafchinen ber Literreidyifd)-Ungarijdhen

- Banf, die unabldffig Tag und Nadyt neue Noten herftellten. Cin groper

o ~ Teil der indujtriellen Betriebe des Landes feierte, andere arbeiteten

- mit perfiivzter Urbeitszeit, nur die Notenpreffe war in vHollem Gange.

- Poffen wwir, daf die induftrielle Titigleit in Deutfdhland und Ofter-
. reid) toieder jemen Umfang errveichen toird, den fie bor dem RKriege

Wntenbrucfe% nughdf)eren Tatigeiten 93[[113 machen oird.

batte, und dbaf jene fpeszifijche friegd- und JInflationdindujtrie ded

(Beifall.)

. Chefred. Georg Bernhard-Berlinl): ﬂﬁei:né Herren! Her
b. Sthe@ hat der optimiftijdjen Anficht Ausdruc gegeben, dap der befte

- Schuty gegen eine Liteverholung der S‘snf[a-ti—nn- die Criahrung der lepten

1) Der Rebdbner fand Feine Jeit, bdie [tenographifde Nieder{dyrift fiir ben
Drud durdjzufehen. C€r hat fid) {dlieplidh ftillihmweigend bdamit einverftanben
erflart, baf ber Texrt bdiefer und feiner nadyfolgenben Heben nac[; Der Jtieder-
fhrift beé Stenographen geblucft werde. Der Sdriftfithrer.
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Blan trttt Herr Prof. v. Mifes, einer dex maﬁgeﬁenbften loenn mcf)t

ver mapgebende Bertreter der Geldtheorie in Hfterveich fHat aber in
~ den Stabilijierungsftreit nicht eingegriffen und die anderen meloen
iich faum. Bon offizteller Seite wird erfldrt, es gebe nuv eine
budbgetare JInjlation. Dag it dex @uffué vper Theorie, die jebt ' 5
in Sjterreich mapgebend ift. Wir haben nacdy der offiziellen ujfajjung
- eine ftabilijierte Rrone, deren Kauffraft aber gejunten ijt.

(Heiterfeit.)

Dag fteht mit der theoretijhen Grfenntnis tm fdjreiendften Wiver- |
yprud). Auj diejem Wege fann eine Erziehung der Bebdlferung in Liter-
- veid) zur ridytigen Unfdhauung iiber dag uniagltcf) fcf)mtertge Geld-

ptnﬁlem mcf]t burcﬁgerubrt iperben.
(ﬁBetfaII)

gemeldet, um einige Emi-ﬁnerftéinbniﬁe 31t bericbtigen, Denen meine Yusd-
fithrungen begegnet find. Bunidyit: I Habe nidht gemeint, vag eine

Wiederfehr der JInflation etlva daran {deitern fonnte, oap bie Dbrig-
feit nun bejfer aufgefliart fei, alg ed frither der Fall war. Jd) bin fret

pon jenem Wberglauben, der das Heil bon der Ginficht der Obrigleit

~erwartet. Nicht barum glaube i), dap eine neue JInjlation durd) Noten-

drud in der nddjften Beit ausdgejdloffen fei, weil etlva die Regierungen

- nidht mehr zu diefem Mittel greifen toollen, jondern darvum, lweil idy
glaube, daf die Wiedberauinahme der Jnflattonsdpolitif jofort in den

@inaelmirtftf)aften eine Reaftion ausldjen loiirde, die bor furzem nody
gefehlt hat. Sobald die Bevodlferung, pie Heute den Stand ber Debifen-
furfe mit grofer Aufmerfjamfeit berjolgt, ein neuerlidjes Steigen der

Rurfe bemerfen tviirde, toiivde fie fid) in allen ihren wivtfdaftlichen

Handlungen jo benehmen, ivte fich in den lepten Jahren nur jene be-
nommen faben, die dad Rejjentiment ver anderen ,Sdjieber” genannt

hat. Wenn aber alle in diefer Weife jofort auf die Gelomengen- .f_ -
bermehrung antioorten, dann ift es einer Regierung nicht mehr mig-
lidh, jahrelang in der Notenprefje eine wirfjame finanzielle Stitpe gu

finoen.

Herr EBrﬂf h Bortfievicy hat gemeint, i) hiatte Knapp die Mei-
nung unterfchieben twollen, daf die Golbwdhrung eine fhiadlide Cr-
~ findbung Cnglands zum Nadyteile der Kontinentalftaaten getvejen fei. =~
e frelle feft, daf ich tweder den Namen fnapp noch irgendeinen -
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anderen Jamen in diefem Sufammenf)ange genannt Habe. Jch fam
nad) Stuttgart nidht in der UbJicht, zu jprechen und habe mid) erit

|  Deute iiber Wujforderung ded Herrn Vorjikenden entjchlojjen, an oer
- Wedfelrede teilzunehmen. Jch fonnte meine Ausfithrungen nicht vor-
- beretten, und fo war id) nicht in der Lage, genaue DQuellenbelege u

erbringen, ote fie Herr b.. Bortfielvicy in feinem {darfiinnigen Re-
ferate bejdajfen fonnte. Da i) feine todrtlidhen Jitate borbringen
fonnte, toollte i) feine Namen nennen. Jedermann ivei aber, dap
pie Auffajfung, bon der i) gefprochen habe, in der deutjchen Literatur

| der [ebten Jahre wiederholt und mit qropem CEriolge berfreten tourve.

' (Smtfd)enruf pon Herrn Gehetmrat Dr. Diehl: ,,an %eiipieI tum
Liefmann ) B

Do - ®etoil, aud) bon Stefmann' 3d) erinnere mttf) ufmgen;a nody bor

 Furzem diefe uffafjung in einem Jehr gut geleiteten und angefehenen
unb wie i) glaube, auch) berbreiteten und einflupreichen Blatte, n

er ,Deutfdien Bergiverfazeitung”, gelefen zu Baben, in einem Auj-
fa:g pon Dr. Alfred Schmidt-Effen, einem Wahrungsidrijtiteller, dejjen

R _'._.'_QIrEEtten grope Werbreitung gefunden f)aﬁen 1) QI“ bteie Schuijifteller

habe tdh gevadht und nicht an Knapp. o

Wad jhlieplich die heutigen Qluéfuf)rungen beé @errn Smtmi'teré '
b. Spigmiiller betrifft, will ich nur feftitellen, dap es durdjaus unzu-
trefiend ift, u behaupten, vie Ofterreichijd)-Ungarifde Banf wdre in
ben Jafhren bor dem RKriege und im Kriege unter dem Ginflup bon
Golbvihrungsminnern geftanden. Solweit biterreichifher Cinflufy bei
~ ber gemeinfamen Banf midhtig war, war er in der lehten Jeit bor
pem Rriege und im Rriege durcdhaus inflationiftijch und etatiftifd). Und

~ felbit ein Teil bed ungarifchen Cinfluffes wurde in diefem Sinne aus-
. geiibt. DaB und warum Ungarn, im Gegenjab zu Ojterveich, im jibrigen
- mebr fiir die Goldwdhrung eintrat, ijt jdon iiederholt, aud) bon mir

an anderer Stelle, augeinandergefeht toorden. Crzellens b. Spibmiiller
bat mir die €hre angetan, mid) ald den mafigebenden biterreichifchen-
Wihrungspolitifer zu bezeichnen. Jch banfe ihm fiir die freundliche
Anerfennung, die er mir damit zuteil werden lie, mup aber fejtftellen,

') Bgl. ben Aufjay ,Golbrwahn’, von Dr. Ulfred Sdmivt-Cijen, in der
Deutjchen Bergweriszeitung vom 17. Juli 1924, wo die Goldwdhrung ald eine
pent Anferejjen ber Bereinigten @taaten und aud) England§ entjpredende Wah-
rung3verfajfjung begeichnet mwird, die fiir die deut{che %n[fé’»mtrtfcbaft gerabezu

o fcbabhcl) fem wiirde. (Bujab EEI ber ﬁnrreftur)
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paj idy in feiner Wetle anders ald durd [iterafifcﬁe QIrEeiten und
purch Bifentliche Bortrage einen Cinflup auj die Withrungspolitif ge-
‘nommen Habe und nehmen fonnte und dap bon allen Wwihrungspoli-

- tijchen Maknahmen, die in Ofterveich ergriffen tourben, nur die Stabi-

 Iijierung des Geldiverted im Jahre 1922 dem entfprach, wag ich fiix
richtig gehalten habe. Jh fann daber nidht verftehen, wie Herr v. Spip-
miiller mir in trgenbdeiner Weije einte Berantivortung fiiv die Hiter-
- reidhifche %abrungépnltttf g,uftﬁretbt Erzelleny Spigmiiller Hat in den
fritijdyen Safren alg Finanzminijter und ald Gouberneur der Liter-
reidifeh-Ungarifhen Banf unmittelbaren Cinflup auf die Wahrungs-

politif genommen und dabei auch Mafregeln ergriffen, die mir nicht
Avedmifpig erfchienen. Jch bin gegen diefe Mafnahmen, loie gum Bei-

ipiel gegen die Debifenberordnungen, dffentlid) aufgetreten und Hhabe
viederholt aud) im Gefpridy mit Erzelleny Spimiiller meinen Stano-
punft, denfelben, den i) in meinem jhriftlichen Rejerate und ven id)

feute pertreten Habe, dargelegt; e3 ift mir dabei nidht gelungen, ihn

bon der Richtigfeit meiner Wnfchauungen zu iiberzeugen. das, was
burcf)gefuf)rt tourde, entfprad burcf)aué nicht meinen Joeen.

,\sc{) bin uhugen@ exftaunt, dbaf Crzellenz Spibmiiller die Hobe
pes Stabilifierungsfuries bon 1922 nadtrdglich bemingelt, o er dod)
aur fritifden Beit ald Qeiter der Notenbant an widhtigiter Stelle an
 der Stabilijierung jelbjt mitgelirft Hat. Jh glaube iibrigens, ba Eg-
zelleny Spibmiiller auch Heute nicht dafitr eintritt, dpaf der Stabili-
ierunggfursd gedndert werde, dap meine Auffaffung in diefem Punfte
oenigitend bon der fetnen nidht jo erheblich) abiveidht, vie es bteIIEtcf)t

nach feinen Worten erjdjeinen fonnte.

Ehefred. Genrg %ernbarh =Berlin: E)Reme Herren! Jd miitde

auf die bizherigen WAusfiihrungen nidht erivivern, wenn mir nidh)t ver

BVoriwurf gemadyt worden twdre, i) hiatte mich iiber meine WUujfajjung ' ]
pon der Babhlunggbilany 5me1beuttg auégebrucft i‘)tefe Smemeuttgfett_

it nicht eine betoupte.

Nchy bemerfe auch, dpak ic f!t"t mir jelbjt zlvijchen dem EBnItttfer
und pem Wiffenjdajtler zu trennen toeif. Jh Habe bon meinen
Qehrern gelernt, dafp man bet wijjenjdaftlicher Distujjion gegen jidh)

felbft die griften Bweifel haben und mindeftens die Argumente der .

Canbern priifen mup, auch wenn man feine Anjidht jhon jdhriftlic
‘niedergelegt Hat. Jh veip aud), daf wvifchen dem duperen Taujd)-
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