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L.

Die Valutaregulierung, die in Ofterreidh)-Ungarn im Jahre 1892
eingeleifet wurde und zu deven Durdyfithrung von den betben Reid)s-
halftenn groBe materielle Opfer gebrad)t wurdben, Harvrt nod) inmmer
ved formellen Abjdhluijed bdburd) bie gefeplihe Aufnabhme bder Bar-
sahlungen. Die gejehlidhe Wahrung der Wionarcdhie ift nody gegen-
wartig eine Papterwdhrung. Die bHiterveidyijdh-ungarijde BVBant 11}t
nodh immer von der Bareinldjung ihrer Noten, die in unbejchrdanttem
Make geteplidhe Bahlfraft bejigen, entbunbden.

Alerdings meinen alle Sadyfundigen, daf Ofterveid) - Ungarn
wohl befdahigt wdre, den Ubergang zur Goldwdhrung zu vollziehen,
unb baB bie Ojterreidhijd-ungarifhe Bani in der Lage fet, allen
Lerpflihtungen, bdte thr durd) bie gejebliche Wufnahme ber Bar-
sablungen erwadyjen wiithen, nadpuformmen. Ridytsbeftomeniger it
die Jleigung, bag grope Reformwerf bald bem Abjdhluije zuzufiihren,
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1 Die vorliegende Arbeit wurbe Unfang Dezember 1908 abgefdilofjen.
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in Ofterveid) nur gering, und aud) in Ungarn, — bdies geigt die in
ber fiingften Beit durdhgefithrte Banfenquete, — fehlt e3 nicht an
Stimmen, bie fidh) gegen bie gefepliche Aufnahme der Barzahlungen
erheben. Die gegenwirtige Wahrungsverfaffung, bdie man nad
Heyn (1894) al3 Rapierwdhrung mif Golbreferve fity den Huslands-
verfer oder mit RNiedl (1907) al8 banfmdfig funbdierte Papier-
wifrung su bezeidynen pflegt, will man ihres proviforifdhen Charafters
entfleitben und su einer bauernben machen. Die Argumente, die fiir
diefe, von ben Wihrungsfyftemen ber anberen europdijden Staaten
jopeinbar grunbdidplid) verfdhiedene Cinvidtung bed Geldwefens geltend
gemadit werden, finb bebeutend genug, um einer genaueren Wiirbi-
gung unterzogen u werden. '

Bis in bdie zweite Hilfte der adtziger Jahre ded vorigen Jahr-
bundertd befand fich dbie Biterreidhifdh-ungarifhe Prodbuftion bei der
Lapierwdhrung, die 1879 burd) die Einftellung der Silberprigung
fitr private Redynung den lepten Jujammenhang mit einem Wihrungs-
metall verloven Hatte und damit su einer freien Wibrung im Sinne
Helfferihd geworden war, fehr wohl. Der Wert de3 Hfterreidhijdhen

Gelbes war im Berhdltnia zum Gelde ber Goldbwiahrungsftaaten in

einem Deftinbigen Ritdgang begriffen. Der Preig fiir 100 Guldber
Gold (250 Franfen) Detrug in Durdhidnitt bed Jabhres 1872
110,37 fl. 8. LB. Noten und ftieg von diefem Jahre an mit Hirzeren
Unterbredjungen big auf 125,23 fl. 5. W. RNoten tm Durd)idnitt
Des Jahres 1887. Boun bdiefer Verjdhledhterung ber BValuta zogen
bie landwirt{daftlihen und gewerblihen Probugenten in gleider
Weije Nugen. Dag Steigen ber Vevifenfurfe an ber Wiener Birfe
wirfte wie ein Sdupzoll der Einfulr auslinbdifder Erzeugnifie ent-
gegen, forberte wie eine Gyportprdmie die Wusfuhr der inlandifden
Lrodufte und begiinjtigte die SHuldbner auf Koften ber Gldubiger.
Auf eine Unterftitung aus induftriellen odber gar agrarifdhen Kreijen
fonnten Balutavequlierungspldne unter jolden Umftdndben nidht wohl
tedhnen.

NI3 jedbodh) feit 1888 bas Werhdltnis fid) umbehrte und ber
Wert ber Bfterveidhifdhen LValuta zu fteigen begann (ber Preis fiix
100 Gulben Gold betrug im Durdjdnitt des Jahres 1890 nur
uehr 115,48 fl. 6. T, Noten), wurben begreifliher Weife die Produ-
genten unb Crporteure, bie durd) bdiefe Wertgeftaltung des. Geldes
gefdhdbigt erfchienen, mit einem Wale zu Befiirwortern der von
ihnen feit Jahren befdmpften Balutaregulierung. Nlgemein war bie
Nberseugung vorherrihend, dap die Werterhohung der Valuta feit
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1888 burdjausd nidht ein zufdlliged, voriibergehenbes Greignis fei,
vielmehr auf tiefe volfdwirtidaftlicge Nrfadjen juriicgefiihrt werden
miifle, und man Hielt e fiir audgemadyt, daf bas Sinten be3 Agioz
nidgt von felbit sum Stiliftande gelangen, eher fih nod) in Dden
ndadften Jahren in verftdrftem SMabe fortfepen werde, wenn nidht
redizeitig ein MWahrungswed)fel erfolgen jolite. Diefe Anfiht war
aud) burdjaus gerehtfertigt. Die allgemeine wirt{dhaftlihe und
politifhe Lage bewirfte eine dauernde Befferung der Fahlungsbilans
ber Monardyie, mithin eine BVergrdperung ber auslandijden Nad)-
frage nad) Wedhfeln auf Ofterveid) und eine BVermindberung der
Biterreidhifhen Nadfrage nach Wedhjeln auf dad Ausland. €3 war
ourdjaus fein Anhalispuntt vorhanden, anjunebhmen, daf fidh) biefed
LBerhiltnid in den nddjten Jahren dndern werbe.

N3 basg geeignetfte Wittel, um bem weiteren Steigen ber BValuta
einen Riegel vorzufdyieben, erfdien die Einjiigung ded3 Golbed in
bas diterreichifdh-ungarijhe Geldwefen, in dewm e3 bid dahin feinen
PBlag gehabt hatte. €3 geniigte, den Papiergulben durd) Gefep in
eine Deftimmte Relation jum Golbe zu bringen und bie dfterreichifch-
ungarifhe Bant ju verpflidhten, jede ihr zum Kaufe angebotene
Golbmenge nadh bdiefer Relation gegen ihre MNote einjutaujden, um
bag weitere Fallen der Devifenfurfe an der Wiener Birfe unmiglidy
su madjen. Diefen Weg hat die Gefepgebung auch) betreten. . Seit
pem 11. Auguft 1892, bdem Tage bed JInfraftivetend bder neuen
Balutagefese, fann ber Wert bded Guldens Hiterreichijdher Wihrung
(3wei Kronen nad) ber neuen Begeihnung) fidh fiber den Wert von
swei Franfen 10 Centimes ober 1 IME 70,1 Pfg. nidht wefentlidh
erheben.

GCbenfo widtig war e jedbod), bdie Wertbewegung bed biter-
reidijden Gelded aud) nad) unten hin ju begrengen. Modhte audy
bie driftlidh-fosiale Partei, — damald nod) flein und nidht ftark
genug, um alle ihre Forberungen durdhjuiesen — unter dem Ein-
flug inflationiftijher Lehren jeben Sdjritt, der in biefer Ridtung
unternommen werden jollte, energifd) befdmpfen, fiiv die beiden
Regierungen und fiiv die Majoritdt ber beiden Parlamente war es
auggentadyt, dap eine vollftdndige §Firierung des internationalen
Werted ber diterveihijdh-ungarijhen BValuta nbtig fei, wm dasd jpefu-
lative Moment, bad bie beftandigen BValutajdhwanfungen in dad ge-
famte Grwerbsleben gebradyt Hatten, villig augzujdalten. Das
wirfjamfte Mittel sur Crreidhung biefed Jieled wdre der fofortige
Wbergang sur Goldbwdbhrung gewejen. Fiir diefen Tibergang fprad)
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itberdies nod) ber Umitand, daf mit einer der Griinde bed Wahrungs-
wed)jeld die Hebung bes Kredited ber beidven Reidhshiliten tm Hus-
landbe war, bpad Ausland aber nur Goldwdhrungslinbern unein-
gefdrinftes Bertrauen enfgegenbradte.

Sn ben Balutaregulierungdgefegen vom 2. Nuguft 1892 fommt
allerdings eine flar auf ben Nbergang jur Goldwdihrung Hinbeutende
Bejtimnumng nidht vor. Eine Jolde Hatte aud) wenig Sinn gehabt.
Denn der Ubergang zur Goldbwdhrung, bder grofe und foftfpielige
LBorbereitungen erfordberte, fonnte erft in einem jpdteren Beitpuntte
vollzogen werben. €3 mufte dabei mit grofter Behutfamfeit ans
Wert gegangen werden, um dhnliches Mibgefdhid su vermeiden wie
jened, bad nidyt lange zuvor bdie Wufhebung des Jmwangsfurfes in
Stalien vereitelt hatte. So wurbe zwar bder enbdgiiltige 1lbergang
sur Golbwdhrung hinausgejdyoben, dabei aber unabldjfig an ihrer
Lorberveitung gearbeitet. Voverft wurben die Staatduoten, die mit
Bwangsdiurs ausdgefiattet warven, aus dem Werkehre gejogen. Died
gefchal in ber Weife, bap bie Regierung ausd bem Crlbfe einer
grofen Anleibe der diterreichifh-ungarifden Banf entfprechendbe Be-
trdge in effeftivem G&olbe fiberwied, bamit diefe ‘fiir Redhnung des
Gtaated die Noten einlsfe. Die ECinlojung der Staatdnoten er-
folgte jebod) vorerft nicht gegen Gold fonbern durd) Ausgabe von
Bantnoten, jum Teil aud) von Silbergulden, die bi3 bdahin vor-
wiegend in ben Kellern der Bant zuriifbehalten worben waren, und
von 5 Kvonen- unb 1 Kronenftiiden. Die Silbergulden find nod
peute Kurantmiinge gleidh bden fritheren bdeutfhen Talern, die
5 Krvonen- und 1 Kronenftitde hingegen find Scheidemiingen (vas
diterveidhifhe Gefep nennt fie Teilmiingen) und ift im privaten Ber:
fehr niemand gehalten, mehr al8 250 RKronen in der erften ober
50 Kvonen in der pweiten Sorte in Jahlung zu nehmen. Dad Gold
blieb vorldufig al8 Notendbedung in der BVanf, jedodh mit der Be-
ftimmung, in einem fjpdteren Heitpunfte an Stelle eined grofen
Zeiles der Banfnoten in den Umlauf su gelangen. BVorderhand aber —
und darin Yat fidh) bis Heute nidhtd gednbert — iraten an Stelle
per uneinldgliden und mit Jwangsfurs ausgeftatteten Staatdnoten
Banfuoten, die ebenfalld uneins(6slich waren und Jwangsfurs ge-
noffen.  Der grofe Forijdhritt aber lag darin, bdah die Banfnoten
nad) Mahgabe bdes BVanfftatuts metallifd) und banfmdhig gededt
find, wdbhrend die Staatdnoten einer Dedung entbehrt hatten. Nebenbei
jet nur Demerft, daB ber Goldjdhag der Vanf audy durd) Anfiufe
~von privaten Jmporteuven Debeutend vermehrt wurde. Er betrug
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am 31. Degember 1907 1099,3 Millionen Kronen und wird gegen-
wdrtig in Guropa nur von den Goldbefidnden der Bant von Frant-
retdh) und der rujfijden Staatzbanf an Stirfe itbertroffen .

. Die eingige Gelbforte, die der Durdfiithrung der reinen Golbd-
wihrung, wie fie etwa dem Sbeale Bambergersd entfprodhen Hitte,
beute nody im Wege fteht, ift ber Silberqulben, deffen Uusprigung
feit ‘1879 ber Regierung vorbehalten war und feit 1892 pillig ein-
geftellt {ft. Wie {don evwdhnt, ift der Silbergulben nod immer
gefelihe Kurantmiinge. Grof ift Jeine Bebeutung heute allerdings
nidt mehr. Gnbe 1904 belief fih nad) Shasungen ded dHiterveidhijden

. Finangminifteriums ber gejamte Beftand der Monardyie an Silber-
- gulben auf - 336. Millionen Kromen. Durd) die feither befdhloffene

unb teilweife {hon dburdgefiihrte Audprigung von weiteren 64 Millionen
Kronen-in 5 Kronenftiicfen wird i diefer Betrag in ber ndditen
Beit- biz auf 272 Millionen Kronen vermindern. Der fleigende
Sdeidemiingenbedarf der Monardyie ditrfte inghensd in zwel Jabhe-
sehnten: auch bei mafvoller Vermehrung der Teilmiingen diefen Reit-
betrag aufpujaugen imftande fein. €ine Gefdhrbung der Goldbwdihrung
ift alfo von biefer Seite nidht zu befiirhten. Ubrigens wird feit

bem Anfange ded Jahres 1908 der Silbergulden langjam ausd bem™

BVerfehr gezogen und in ben RKaffen ber Banf angefammelt. Enbe
Ortober 1908 bdiirfte unter Beritdfidhtigung der im Gange Defind-
lichen Ausprdgung der neuen 5 Kronenftiide der gefjamte Beftand an
Silbergulben nur mehr 300 IWMillionen Kromen betragen Haben,
wovont 285 Millionen bei ber Banf, bie iibrigen 15 Millionen im
Nmlauf waren 2.

Wabhrend im Sommer und im Herbft ved Tahres 1892 ber
Devifenfurs fich mit der bem Wdahrungdwedfel zugrunde gelegten
Raritdt (100 Gulben 8. W. Noten = 170,1215 Marf) siemlich decte,
jo geitweilig fich nidht unerheblich unter ihr bewegte, Dbegann er
gegen €nbe des Jahred ju jteigen, und biefe ungiinfiige Geftaltung
hielt aud) in ben beiben folgenden Jabren an. €$ trat ein Agio
gegeniiber der Nelation De3 Gefeses vom 2. Auguft 1892 auf, bdas

1 Pgl. {iber ven Gang und bie Motive der ganzen Reform Spipmitller,

Die bfterreidifdh-ungarifge Wabrungdreform. (Beitfdhrift fiiv Volfsmwirtidaft,
Spzialpolitif und Yermaltung. XL Bbd., &. 337 ff., 496 {f.); Mifes, Die
wirtfdajtspolitifhen Motive ber bfterreidhifhen Balutaregulierung. (Ebenda
XVI. Bb.,, &. 561 ff.); Knapyp, Staatlide Theorie ved Geldes. Leipzig 1905,
&. 377 ff. .

2 Bgl. ,Der biterveidhijhe Volfdwirt” vom 31. Oitober 1908.
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voriibergehend fogar 6z % erveidhte. Die Urfacdje Ddiefes uner-
warteten Sinfens des Werted der Hfterreichifden BValuta, beven fort-
freitende Wertfteigerung man nod) eben zu befampfen fidh genbtigt
gefeben batte, lag, wie Kalfmann {ibereugend nadygemwiefen hat Lin
ber gleidhzeitigen Klemme auf bem internationalen Geldbmarft. Die
@nglanber, iederldnber und Deutfdjen hatten 1892, als ber Jing-
fup bet ihnen niedrig ftand, den Ofterveichern Geld geliehen, indbem
fie bfterreidhijdhe Wechfel angefauft Gatten. A3 nun infolge ber
auftralijden Krife im Mai 1893 ber Fingjap in Lonbon und bann
aud) in Berlin und Umfterdbam in die Hohe ging, da fudpten die
englifdhen, niederlindifdhen und veutjdhen Kapitaliften jdhleunigit thre
Gelber aus Ofterveid) Heraussuiehen. Sie didten die in threm
Befibe befindlichen biterreichijchen Wedhfel nac)y Wien und verlangten
ihre Bezahlung. Da diefe faft ausidliehlih dburdy Uberfendbung von
Golbdevijen erfolgen fonnte, fo ftieg bdeven Preid an der Wiener
Birfe fofort mit der Hebung des Londoner Privatdistonts fehr ftack.
Die hohen Disfontjite der auslindifdhen Borien driidten ferner auf
bie dortigen Kurfe ber dfterreidjifcen und ungarifhen Effeften und
bewirften einen groferen Fitdflup, der gleihfalls sur Verjdledhterung
der Valuta beitrug.

Die Entwertung der dHiterreihijdhen Wihrung im Jahre 1893
war nur ein Glied in einer langen Kette von Grideinungen, welde
purd) die Ginwirfung der auftvalijden und amerifanifen Krifis
auf Guropa eintraten. Bon jegliher Schuld ift bie Regierung alle-
bings nidht freizujprechen, injofern fie ndmli) durd) BVegebung von
100 Millionen Gulden Goldrenten und durd) Juriidsiehung von
Gologuthaben aus dem Auslande in dem dentbar ungiinjtigiten Augen-
bl aud) ifhrerfeitd bie meftliden Gelomirtte in Anfpruch nabhm und
deren Anjpannung verjdhdarfte.

Bweierlei Mafnahmen hétten die Regierungen der beiben Reidhs-
halften ergreifen mitfjen, um dem fteigenden Agio entgegenutreten.
Die eine Mapregel wirve die Abgabe von Gold ober Golbdevifen jur
Relationdparitit ber 1892er Gefepe gewefen. Hierfiir beftand
jebod bei den Finangvermwaltungen faum bdie MNeigung, da man be-
fiiedten mupte, auf diefe LWeife den Goldjdhak, den man erjt jiingit

L Bal. Kaltmann, Die Eniwertung der Hfterreidijden Baluta und thre
Urfadgen. Freiburg & B. 1899. ©. 1fi.; DHery, Die Distoni= und Devifen-
politif ber Biterreidhif-ungarifen Bant (1892—1902). (Beitfdhrift fiic Bolls-
wirtjdaft, Sozialpolitif und Bermaltung. XII. Bd., S. 463 if.)
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mit fdweren Opfern erworben Hatte, wieber ju verfieven. Tlberdies
wdre ber Crfolg jweifelhaft gewefen. Die Krebitanftalt fiir Handel
und Gewerbe ftellte im Frithjahr 1893 dbem Markte wiederholt grofere
Devifenbetrige sur Berfiigung, ohne damit einen wefentlidhen Gin-
drud ju erzielen. Gbenfowenig Erfolg Batte die von der bfterreichijch-
ungarijden Banf verfuchte BVerleihung von Devijen.

@in befriedigendes Grgebnid Hatte ndmlid) dadurd) nur in Ver-
bindbung mit einev energijhen Binsfufpolitif von feiten der Bant
ergielt werben fonnen. Gine folde wdre aber undburdfithrbar ge-
wefen, ba bdie beiben Negierungen, von allgemeinen politifdhen Gr-
wagungen mehr- geleitet al8 von wirtjdaftlichen, fidh beftrebten, den
Binsfup niedrig su halten, und durd) Ausleihung ber groBen Kafjen=
Dbeftdnbde bemitht waren, eine Finftlide Geldfitlle auf bemt Marfte ju
evzeugen.  Am 2. Auguft 1893 erhohte die Banf von England ihren
Sap von 2Y2 % auf 3 %, am 9. Auguft von 3% auf 4 % und

Cam 280 Auguft von 4 % auf 5% Dabei ftellte fie weitere Dis-

fprtter'f)ﬁf)ungen in Ausfidht und e3 ging dbasd Geritdht wm, fie werbe
fih nicht 'id)?uen, fall3 bie Golbabflitffe niht bald ein Ende nehmen
follten, mit ihrem Disfontfap bis auf 10 % Bhinaufzugehen. Schon

~am 11. Auguft hatte die Deut{dhe Reihsbant thren Disfontfat auf

5o erhoht unbd offiztell wurde in Berlin verlautbart, bdie Bant
wolle, um ihren Goldjdhat su {diigen, ihren Disfont immer nad
bem Lonboner ridten. Die biterreidijdh-ungarifhe Banf Pingegen
beharrte, tropdem da3 Agio ber Hiterreidhijdhen BValuta in beftandigem
Gteigen begriffen war und Mitte Auguft Dereits 5 % betrug, bei
ihrem Disfontfa von 4°% und bder ungarifhe Finangminifter
Wederle fprad) fid nod) am 27. September im Reidhatage gegen
jebe Binzfuberhdhung aus. Crft am 5. Oftober, als die ritdldufige
Bewegung auf den weftlihen Marften bereitds im Buge war, er=
hihte bie Banf den Sap auf 5 %o.

Die wiederfehrende Befferung auf dem internationalen Geldp-
marfte lieh aud) bie dfterreidifdhen Balutenfurfe bald wieder fieigen.
Am 9. November 1893 Patte bie Devife London an der Wiener
Borfe mit 127,65 ihren hoditen Stand erreicht. Diefer Kurd be-
beutete gegeniiber ber neuen Paritdt von 120,087 eine Entwertung
um 6,3 %. Jm Laufe bed Monatd November fiel dann bdas thib
gany auBerordentlid) {dhnell. Nachbem bdie Devife London am
19. Degember 1893 nodymals auf beinahe 125,00 und am 1. Februar
1894 auf 126,00 voritbergehend geftiegen war, fiel fie wdhrend der

Jahrbud XXXIII 8, hrag, v. Ghmoller. 9




130 ; : ?nhwig bon Mifes. [992

Sahre 1894 unb 1895 langfam, aber glemlidh ftetig. Am 17. Of:
tober 1895 fland fie jum erfienmal wieber unter Pari.

Bon da an lenften die Devifenfurfe in rubhige Bahnen ein.
Seit 1896 Daben fie fich von ber Relationdparitdt nidht weiter ent-
fernt, al3 bdied aud) nad) gefeglidher Aufnahme der Barzahlungen
der Fall jein fonnte, benn aud) bann witben ja mit Rirdfidt auf
bie Berfendungsioften der Golbmiingen, ihre Abnitbung durd) bdie
Birfulation innerhalb ber Grenge des geleslien Paffiergewidhtes,
bie Roften ber Ausprdgung und-ben Jindverluft wihrend biefer und
bes Trandportd fleine Hbweidungen von der Paritdt, deren Spiel:
raum jwijden Den beiden Goldpuniten liegen wilrbe, auftreten.

Arithmetifhes Mittel der dburdyjdnittlidhen Abweidungen der Geld-

furfe ber an ber Wiener Birfe notierten widhtiglten Devifen von
per Relationdparitdt, in Progenten audgedbriidt (+ itber, — unter
ber Relationdparitdt) X

Sabr Berlin Paris Lonbdon i)lrtt;}zt?tettetlicf)eg
1892 — 0,5 — 0,5 — 0,6 — 0,6
1893 + 3,2 + 3,2 + 3,1 + 3,2
1894 + 40 ¥ 41 + 38 + 40
1895 + 14 {15 + 15 + 15
1896 + 01 + 02 ¥ o1 + 01
1897 — 01 ~ o1 ~ 04 o2
1898 4+ 0,1 — 0,1 + 0,2 + 0,1
1899 + 03 4 04 + 04 + 04
1900 1 08 11 + 08 T 08
1901 — 02 + 01 — 02 ~ o1
1902 -— 0,3 + 0,1 — 0,2 — 0,1
1903 — 03 0 — 03 — 02
1904 — 03 0 02 — 02
1905 — 0174 + 0,220 — 0,040 + 0,005
1906 — 0,146 -+ 0,296 + 0,095 + 0,082
1907 + 0019 T 0437 + 0,309 + 0255

Ausd bdiefen Bahlen gebt unjweifelhaft Hervor, bdaB die bfters
retcf)tfd)e Baluta e3 feit 1896 an Wertbeftdnbigleit mit jeber ber
euvopdifchen Golbwdhrungen aufnehmen fann.

- Trogdem nun auf Ddiefe Weife ber Dbeabfidhtigte Erfolg ber
Balutaregulierung, bie Sdaffung eined ftabilen intervalutarijden

.1 9Bl Buderfanbdl, Art ,Ofterreichifh-Ungarijde Bant” im Pandmirter-
bud) der Staatdwiffenidaften. 3. Wuflage. II. Bd., &. 450 und die dort
aitierten ftatiftifchen Quellen. .
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Kurfes erveidht jhien, bradhten die beiben Negierungen im Frihjabhr
be3 Jahred 1903 einen Gefepentwurf vor die Dbeiben Parlamente,
ber bie gefepliche Aufnahme der Barzablungen zum Jnbalte Hatte,
um §o; wie man fi) ausbriidfte, dad Werf ber Wdbhrungsreform 3u
Jfebnen”.  Bu einer parlamentarifdhen Behandlung, gefdhmweige denn
su einer BVerabjdiebung bdiefer Borlagen ift e3 infolge der grofen
politiiden Krife, die bald barvauf zum Ausbrude fam, nidht ge-
fommen. Durd) den in Ungarn mittlereile vollzogenen Syjtem-
wedhlel ift die Beratung ber von bder fritheren Iiberalen Regierung
eingebradgten Entwiirfe {tberhaupt gegenftaindslosd geworben unbd das -
Ofterreidhifde Minifterium Bed Hat dann bdiefe infolgedeffen am
7. Suli 1906 -aud) formell zuriidgesogen.

Die sifentlige Meinung in Ojterreid) hat fih den Borlagen
geaeniiber dburdyaus ablehnend vecrhalten. Bon bejonbderer Widhtig-

~ feit find hier bad Gutachten des Jnduftrierated und die Kundgebungen

der Hanbeld: und Gewerbefammern von Wien und Brilnn gewefen .
Die bort niebergelegten Anfihten Haben in einer Reihe von Feitungs-
artifeln eine Vertiefung und Prdzifievung erfahren. Man fann Heute
fiiglid) jagen, daB die Gegneridhaft gegen die gefesliche Aufnahme
ber Barzahlungen und bdie Bewegariinde fiir diefe Stellungnabhme
allen grofen Hiterreidhifden Pavteien gemein jind 2. Aud) die Ne-
gierung jdeint fih biefen Unfichten unter Aufgabe ihres fritheren
Standbpunties angefdhloffen zu haben und eine theoretijhe Stiike

. fiie fie will man in Rnappé Staatlider Theorie bed Geldes ge-

funben Haben.

Die gefepliche Aufnahme der Barzahlungen wird im Hinblick
auf die Ungewifbheit ber fiinftigen Geftaltung bder BVerhdltnifie auf
pem internationalen Gelomarft und bdie ungefldrte politijde Lage
in Snlanbe al3 bedbenflidh Dbegeidnet. Jhr alleiniger Fwed: bie

1 Bal. Berhandlungen und Befdliffe ded JInduftvievates.
9. Heft. Die Aufnahme der Barzahlungen. Wien 1905, &. 1{f. —
Sigungsberidhte ber Hanbdbels- und Gewerbefammer fiir dad Erj-

" perzogtum Ofterveid unter ber Guns. Jahrgang 1903. (Siung

vom 12. Mai 1908 und Beilage Nr. 6). — BVerhandlungen dber Handels-
und Gewerbefammer in Britnn. (Beilage Nr. 2 zum Protofoll ber
&igung vom 9. November 1903.)

2 Bgl. Neue Freie Preffe vom 18, Juli 1907 (BVeridht iiber die ain
17. Qult 1907 im Bubdgetausfduife ded Abgeorbnetenhuufed von Bertretern ber
Deut{hnationalen, der Chrifilid)-Sozialen und ded Polenflubs abgegebenen Cr=
Hirungen); iiber bie Stellung der Sozialbemofratie wvgl. Arbeiter-Zeitung
vom 23. Oftober 1907.

9*
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Giderung der Stabilitdt bed Devifenfurfes, fei fdhon ohnehin duvd
bie Devifenpolitif der bHiterreichijd-ungarifdhen Bank erveiht. Die
gefeslidge Aufnahme bder Barzahlungen werde bdie BVanf nétigen,
sum Sdupe ihres Barbeftanbes Hufiger und su auggiebigeven Dis-
fonterhohungen bdie Jufludt su nehmen; died werde den Leihpreid
in bie HOhe treiben und damit der Produftion Hindernifje in den
Weg legen. Der relativ niedrige Disfontjay Ofterveichd fei nur
baburd) mbglih geworden, daf die Bant nidht verpflidhtet jei, ihre
Noten einguldfen. Sie fonne ndmlid, felbft in Ieiten ftarfer An-
jpannung auf bem internationalen Gelbmarfte, mit einer niebrigen

Rate ihr Auslangen finden, da fie nidht befiicdyten milffe, dah ihr

Golb su bem Jwede entzogen werbe, um im Ausland unter giinftigeren
Bedingungen placiert ju werben.

Gine fritijhe [berpritfung diefer Anfidhten mup vor allem das
Wejen der Devifenpolitift ber Banf feftzuitellen Juchen.

11,

Die Grunblage der wibhrungspolitifden Tatigteit der Hiterreidhijch-
ungarijen Bant bilbet bdie nahesu vollftdndige Kongentrievung bes
ber Monardhie zur BVerfiigung fiehenden monetiven Golovorrated und
eined grofen Teiled Ded Goldwed)felvorrates im Befibe ber Bant.

Der Goldjdhap der bfterreidhijdy-ungarijdhen Banf betrug:

am Enbe bed Jahred Millionen Kronen

1900 919,6
1901 1116,1
1902 1107,3
1903 11095
1904 1153,0
1905 1074,1
1906 11122
1907 1099,1

 Neben diefem Goldjdhate, ber, wie jGon erwihnt, in Guropa
an Grife nur von jenem der Banf von Franfreidh) und von jenem
per ruffijdhen Staatdbanf fibertroffen wird, fommt die im freien
Berfehr befindlige Golbmenge nur wenig in Betradt.

Die Shopfer der Reform von 1892, benen in jeber Beziehung
die Deutidhe Gelbverfaffung ald Mufter voridhwebte, firebten einen
effeftiven Golbumlauf im Julanbe an. Nady ihrer Abficht jolte der
Eleine Berfehr durd) Silber-, Nidel- und Brongefdjeivemiingen be-
waltigt werben, ber mittlere Verfehr durd) Golbfurantmiingen und
nur im Grofoerfehr follte die Vanfnote einen Plap finden, joweit

i
|
i
i
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fie nicht durd bie Fortidhritte ded Sdhed-, Giro- und Clearingmwefens

~aud) hiev entbehrlich werben tonnte. Demgemdp wurbe aud) in den

rtifel 82 bes burd) bie faiferlihe BVerordnung vom 21. September
1899 abgednderten Vanfftatutd bdie BVeftimmung aufgenommen, daf
die Banfnoten auf feinen niebrigeren Betrag als 50 Kronen lauten
piirfen. Die Ausgabe von 20 RKronennoten {follte nur bi3 Fum
Seitpuntte ber gejeslichen Aufnahme der Barzahlungen zuldffig fein.
Hingegen war die Ausgabe von 10 Kronennoten in dem Magimal-

“ bettage von 160 Millionen Kronen aud) fiir bie Beit nad) Aufnahme
- ber Barzahlungen vorgefehen. Diefe lepteren Ionnen aber ald Bank-

noten tm eigentlihen Sinne nidht angefehen werben; es wdre ridtiger,
fie -al3 Golbgertififate ju begeidhnen, da fie jederzeit in Gold voll
gededt fein -miiffen &, :

Da nun der Jeitpunft, in dem die fleinen Notenabjdhnitte, jeden-
fall3 die su 20 Kronen, aus dbem Berfehr verjhwinden follten, nahe-
geriicft jchien, begann bie Banf Enbde Auguft 1901 mit der Ausgabe

. von Lanbedgolbmiingen su 10 und 20 Kronen, indbem fie in Gold

Bahlungen leiftete, und fich bereit erflidvte, ohne jebodh) bamit eine
binbende Berpflihtung su itbernehmen, ihre Noten iiber Verlangen
in Gold einguldjen. Der Jwed diefer Mahregel war eben der Criap
ber 20 Kronennoten burd) Goldmiingen, wad am beften daraus er-
Bellt, dap gleidhzeitig 20 Kronennoten juriigehalten wurben. Daneben
follte fich aud) bie Bevdlferung an den Gebraud) des Golbes gewdhnen
und man wiinfdhte, den anndhernden Bedarf des Reidhes an Gold-

* milngen fennen zu lernen. Der Bevarf des Umlaufed haitte aud
- auf andere Weife, durcdh) einfacdhe Grmittlung ded Wmlaufes der

20-Kronennoten, feftgeftellt werden fonnen. Man Yegte aber eine Reibe
oon untlaren Befiirdtungen wegen eines angeblichen Thejaurievrungs-
bevitrfuiffe der Landbevilferung. Wie fid bald zeigte, waren ber-
artige Annahmen vjllig unbegriindet. -

Bur gropten Nberrajdung der Reégierungen und ver BVanf ver-
bielt fih dag Publifum dem Golbe gegeniiber dburdjaus ablehnend.
Man Yatte erwartet, die Bevdlferung werde dad Crjdjeinen ded Gold-
gelbed mit Jubel begriiBen unbd darin einen Hinweisd auf vas Gelingen
be3 Wibhrungdwedfeld erbliden. Statt befjen fanden die Leute, die
unter ber Hervidaft des Papiergelbed aufgewadfen waren, den Se-
braud) von Golbmitngen unbequemt, wie fih ja die fJeit 1892 in

1 Bgl. Die neuen Baluta: und Banfgefese. Tertaudgabe mit
Anmerfungen von Calligaris. Wien 1901. &. 121 ff., 824 ff., 847 f.
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Umlauf gefepten 5 RKronenfiiide, Silbergulden und 1 Kronenftitde
nur dedhalb im Verfehr erhalten fonnten, weil gleidhzeitig die Staats-
noten su 1 und 5 Gulben eingezogen wurben. Jedbermann befirebte
fich, bie Goldmiingen, die ev ald Bahlung empfangen hatte, fo rajdh
als moglid) gegen Noten ausjutaujdien, fo daf bas Gold bald wieber
sur Banf juritditromte .

Durd) die diterreicdyifd - ungavijhe Bank in Berfehr gefepte Lanbes-
golbmiingen der Kronemwdhrung ?;

Buriid- Jm Berfehr

Berausdgabt geftromt verblieben

Sn ber Beit vom
Millionen Kronen

24. Auguit 518 81. Dejember 1901 61,1 5,6 55,5
1902 192,3 114 5 133,38

%g()i 522,2» 136, g 159,0

™ . 0 6,2 204, 210,4

1. Januar bis 31. Dezember 1905 4813 4005 2912
1906 256,6 292,6 255,2

1907 206,7 - 2271 234,8

lberdies ift nod) von ber ungarifhen Regierung ein Eleinerer
Betrag in BVerfehr gefept worden, bis Ende Wdry 1903 gegen
10 Millionen Kronen.

Bu Beginn Ded3 Jahred 1908 befanben fih baher, wenn man
von den von Der ungarifden Regierung in Verfehr gefebten un-
bebeutenben Betrdgen, iiber die ndhere Angaben nidht vorliegen,
abfieht, Hodhftens 234,8 Millionen Kronen in Umlauf. IMit Riadidt
auf den Stand der Devifenfurfe darf angenommen werben, dap von
ven in Yerfehr gebradten Miingen Feinedweg3 ein irgend wie in
Betradyt fommender Betrag in3 Ausland abgeftromt ift. Hingegen
ift e3 fidher, bap ein grofer Teil dbavon in den dffentlidhen Kafjen
und den Kaffen der grofen Kreditinftitute u. dgl. liegt. Der tat-
Jachlih zirfulierende Betrag wird alfo wefentlich unter der oben
genannten Marimalfumme zu juden fein, und aud) diefe geringe
Golbmenge wird nur finftlid badurdy im BVerfehr erhalten, baf die
Staatslaffen bemitht find, bei allen Sahlungen, oft gegen hen Willen
ber Partelen, fleinere Goldbbetrige absugeben. Bemerfendwert ijt
dabei, dafp — wie der Motivenbericht zu ben Barzahlungsvorlagen

1 %gl. Sahresberidht der Wiener Bohrfenfammer fiir 1901
Wien 1902, &. T8 1.
2 Bg!l. Buderfandl a. a. O. S. 450.
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~-von 1903 Bervorhebt — ,der Umlauf an 20 RKronenftiidfen in der
~lepten Beit entjdyieben im Rirdgange begriffen ift, wogegen ber Nm-

lauf ‘an 10 Kronenftitden eine ziemlidh) nadhhaltige Steigerung auf-

“ woeift, ein Moment, weldjes fidh angefihtd ber unleugbar vorhandenen

Abneigung besd Publifums, fid) der Landedgoldbmiingen zu bebdienen,

- feine -anbere Deutung suldBt ald die, bdaf basd durd) die faiferliche
- LBerordnung vom 21. September 1899 mit 160 Millionen Kronen fejt-

gefepte Rontingent an 10 Rronennoten fih fiir bden Bebarf an

*Uppointd biefer Hobe ald su flein ermwies” . Hhnlidhes ftellt audh

Bilingki feft, der indbefondere auf den Bebarf der Jnduftriegegenden
an 10 Kconenftiiden Hinmweift 2.

Snber im Jabhre 1903 eingebrachten Borlage Dbetreffend bie
gejeslidhe Aufnahme der Varzahlungen liehen die Regierungen ben
Stanbpuntt, den fie bis bahin in ber Notenftiidelungsfrage vertreten
hatten, vdllig fallen und gaben ifhre Abneigung gegen die fleinen
RNoten auf. Der § 2 ded Entwurfs gab der Banf bdas Redt,
audy nad) gefepliher Aufnahme ber Barzahlungen auf 10- unb
20 Krvonen lautende Banfnoten ausjugeben, jedod unter ab-
weidendben Dedungdvorjdriften. €3 follten ndmlid) bieje Noten bis
3u dem Betrage von 400 Millionen Kronen metallijdh vollbebedt fein,
wdhrend fiiv bie metallijhe und banfmdhige Bededung des biefe
Biffer iiberfteigenden Mmlaufbetrages bdie gleichen BVorjdriften An-
wendung finden follten, wie begiiglich der iibrigen von der Banf aus-
sugebenben Noten.

3n gang fuvzer Beit hatte fih alfo in ber Anfdhauung der maf-

. gebenden Kreife itber die Frage ber Notenftiifelung und damit aud

iiber die Frage des effeftiven Golbumlaufes ein iiberrajchender Wedhfel
vollzogen. €3 wdre wohl gefehlt, diefen Umidhmwung vorwiegend den
Crfahrungen jusujdyreiben, die bei der Jnverfehriesung der Gold:
milngen gemadht worden waven. Nhnlide Crfabhrungen find aud
anberwdrtd vorgelegen, ohne bah dbarum eine Jinderung der Negierungs-
politif eingetreten wdre. Nod in jiingfter Jeit find in Rupland dem

! Bgl. Beilagen 1718 zu den fienograpfifden BVrotofollen
bed Abgeordnetenhaufes. XVIIL Seffion, 1903. &. 14.

2 Bgl. BVilingti, Nber internationale Jahlungen. Bortvag in ver
Jeftfisung bes IV. polnifden Juriften- und Bolidwirtetaged zu Krafau am
2. Ditober 1906. Uberfeung aus dem Polnifhen. S. 5. (Diefe wichtige Ab-
handlung, bie im Budhandel nidht erhiltlich ift, wurde mir vom General
fefretaviate ber biterveidjifh-ungarifGen Bank in der entgeqenfommenbften Weife
sut- Berfiigung geftellt.)
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Berfehr die Goldbmiingen, die er anfdnglid) suriidwies, formlid) quf-
gedrungen wordenl. Die bditerreidhijde Regierung hat gerabe in ben
lepten Jahrzehnten wieder Dbewiefen, daf fie feinen Anftand nimumt,
pem wictidaftlidgen Berfehr felbjt grofe Unbequemlidhleiten auf-
subiirden, wenn e3 gilt, widtige oder vermeintlid) wichtige Jntereffen
ver Allgemeinheit ju forbern. Die verhdltnidmibig geringe Be-
ldjtigung, die bem Staatsbitrger. durd) die Hanbdhabung bder un-
gewohnten Golbmiingen ermddyft, wdre wobhl leidht in Kauf ju nehmen
gewefen. Ridtiger bditrfte wohl bie Vermutung fein, dap die Finany-
wintfterien fid) mittlerweile der grogen volfswirtjdaftlidhen BVebeutung,

welde ber Kongentration bded nationalen Golbbefies bei der Noten-

banf jufomunt, Dbewuft geworden find. Die Notivenberidhte bieten
manden Anbaltdpunit in diefer Ridhtung, Teltfam ftidht jedodh dbavou
bie Praxid der Banf und ber Staatslaffen ab, die fidh inuner wiedber
beftreben, Golb in den BVerfehr ju jegen.

Der Goldwed)jelvorrat der Monardyie ift swar nidht in gIeth)em
Mage wie ber Goldbvorrat im Befite der Bant fongentriert, immerhin
aber verfiigt diefe fiber groBe Betrdge an Auslandswedieln und
SGuthaben im Auslande.

Rachdem die Hiterveichijche Nationalbant fhon frither wiederholt
griBere Devifenbetrdge evworben Datte, erteilte ihr dbas Statut von
1862 (Plenerjhe Banfafte) im § 20 audy jormell die Veredhtigung,
LAur Aufredhthaliung eined  entipredjenden Berhdliniffes zwijden
iprem Metallfchae und dem Banfnotenumlauf Gold und Silber,
gemitngt und ungemiingt, dann Wedjel auf auswdrtige Plige an-
sufdaffen und zu verfaufen.” Aber erft der in Husfithrung bed
Gefesed vom 30. Suni 1868 erfloffene €rlap bed Finangminifteriums
vomt 30, Oftober 1868 erflirte bie Einrehnung der Devifen in die
banfmdfige JNotenbedung fitr zuldifig. Wahrend ber RKrife im
Sommer ded Jahred 1870 wurde der Banf voriibergehend felbft die
DBewilligung erteilt, die Devifen ihres Portefeuilles in die metallijdhe
Bedefung ved Notenumlaufes einguredhnen. Das Banfjtatut von
1887 geftattete dann im Artifel 111 der Banf allgemein ,injolange
ver Zwangdfurd ber Staatsnoten nidt in beiden Teilen besd Reidhes
aufgeboben ift, ihren Befip an Wedpfeln auf ausdwdrtige Plase, fo-
weit biefelben in einer effeftiven Metallwdhrung zahlbar find, bis

sum Hiditbetrage von 30 Millionen Gulden in den Veftand ibhres

Barvorrates einzurednen”’. Der Jwed bdiefer Mapregel war, den

1 Bgl. Claus, Dasd ruffifde Banfwefen. Leipsig 1908. &. 41, 141,
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Metallfda der Bank wenigftens teilweife frudtbringend u madhen,
und o die ftarf gejunfene Aftiendividende unbd ben Gewinnanteil
ver Staatdverwaltungen giinftig ju beeinfluffen .  Aud) das gegen-
wirtig in- @eltung fiehenve Banfjtatut vom 21. September 1899
geftattet (Avtifel 111) der Bank, {o lange ihre Verpflihtung zur Ein-
[Bfung ihrer Noten in gefeslichem Petallgelbe fudpendiert ift, ,ihren
Befig an Wed)feln auf audmwdrtige Plase und an auslindijden
Noten, fofern diefelben in Gold ober in mit Goldb gleidmertiger,

“effeftiver Metallwdhrung zahlbar find, bi3 jzum HiGtbetrag von
60 PMillionen Kronen in den Veftand ihres Barvorrates eingurednen.”

Durdy Artifel 56,k bed Statutd mwurde bdie BVanf ferner beredhtigt,
nebft Wedheln auf ausdwdrtige Plise, deren Crwerb ihr jdhon frifer
erfaubt ‘war, aud) Sdeds auf Jolde PBlige, auslinbijche Noten,
ferner. im Jnlande  zahlbare, nidht auf Kronenwdhrung lautenbde
Wedfel anguidaffeir unbd ju verfaufen, jowie Sdhedsd und Anweijungen
auf audwdrtige Plage abjugeben, im Auzlanbe JInfafji su bejorgen
und Sahlungen fitr fremde Rechnung 3u leiften und die zur Fithrung
Diefer Gejdhdftssmeigeerforderlidhen Suthabungenim
Auslande 3u halfen. Ferner wurde die Vanf dburd) Artifel 65,
Biffer 4 beredhtigt, Wedhjel auf ausdmwartige Pldage mit. einer LVerfall3-
seit von Hoditend 6 Dionaten (gleih analogen inldnbijdhen Wedhfeln)
su belehunen, fjoferne fie — abgefehen von ber Berfall3zeit — Dden
Beftimmungen fiir jum Esfompte jugelafjene Wedhfel entjprechen.
Die Juldaffigleit der Cinvednung in die banfmdBige Notenbefung,

“bie Dbesiiglich der Devifen fdhon feit 1868 beftand, wurde durd

Artifel 84, d aud) filr ausldndifdhe auf Gold lautende Noten ausz-
gefproden.  Alle diefe Beftimmungen find von der Sudpenfion der
Barzahlungen unabhingig und bie BVorlage von 1903 wollte nadh
§ 3 aud) die Ginregnung von Devifen bis jum HOHGitbetrage von
60 Millionen Kronen in ben Metallfchas itber den FBeitpunft-ber gejes-

fichen Aufnahme der BVarzahlungen Hinaus gejtatten.

Trogdem nun der Banf auf diefe Weije fhon lange vor bder
Snangriffnahme der BValutaregulierung dasd Redt zujtand, auswdrtige
Wedhjel su erwerben, Hat fie davon nur fpirliy Gebraud) gemadt.

Biz jum Jahre 1887 pinderte fie daran {dhon bdasd durdy die
Plenerfdge Bantafte nad) dem BVorbilbe der Peelfdhen Banfalte an-
genommene Syftem ber diveften Kontingentierung bed Notenumlaujes

1 Bgl. Mecenfeffy, Die Vermwaltung der diterveid)ijh-ungarijhen Banf
1886—1895. Wien 1896. &. 5.
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mit bem Betrage von 200 Millionen Gulben. Die Bejdranftheit

ber Mittel ber Bant, die im wefentlidgen eben nur aus dem Redte, -

metallijd) nidht bebecdte Noten ju emittieven, beftanden, ndtigten zu
einer Verminberung ded Devifenbefipes in dem Mape, ald der fteigende
inlinbifde Werfehr griperen Bedbarf an Noten zeigte. So mufte
befonderd feit 1882 mit Riidfidyt "auf die feil3 voraudgefepten, teils
wittlid) eingetvetenen inneren Anjpriihe der Devifenbefipy wieberholt
nabeju ganglich vealifiert werdenl. Am Enbde de3 Jahred 1882 be-
trug er beifpielsweife nur 95981 fl.

Der Devifenbefiy der Banf am Enbe eined jeben Jahre3 betrug

purdyfdnittlich 2:
. , Millionen Gulden
in ber Periode g oidifder Wihrung

1859—1870 18,652
1871—1877 7,890
1878—1887 8,960
1888—1891 23,698

Cine wdhrungspolitijhe Beveutung fam dem Devifenbefite der
Banf in ber Jeit vor 1892 nidht su. Die bfterreidhifche Wibhrung
war dburd) bie im Jahre 1879 erfolgte Einftellung der freien Silber-
priagung su einer freien Baluta geworden, bdie in ihrem Werfgange
an ben Wert eines Edelmetalld oder einer audwdrtigen Valuta nidht
gebunden war. Gold war von der Hiterreidijd-ungarifhen Bant
nidgt su erhalten, ebenfowenig auf Gold Yautende Wedhfel. Die
Dperationen, bdie bdie Banf mit threm Devijenportefeuille vornahm,
bejdranften iy auf ben Taujdh von Iurzen Sidyten gegen Yange
Gidhten. Die Abfidht, durd Abgabe von Devifen zu einem beftimmten
Preife den Balutenfurs zu beeinfluffen, fehlte vollfommen. Fweifellos
Datte jeder berartige Berfud) su einem vollftdndigen Mikerfolg gefithet;
fdon bdie verhiltnismihige Geringfilgigfeit des @enifenbefﬁgeé der
Banf Hatte ihn vereiteln miffen. .

Der Wihrungsdwed)jel von 1892 rief 3unacf)ft eine Jinderung
in ber Polititf der Bant nidt Gervor. Erjt die ungiinjtige Kurs-
geftaltung der diterreidhifden Valuta in den Jahren 1893 und 1894
lief bie beiben Regierungen — bdie Snitiative ging dabei von bem
damaligen ofterreidyijdhen Finanyminifier Ernft von Plener aug —

; 1 Bgl. Seonhardbt, Die Vevwaltung der biterreidhifd) - ungarifhen Bant
1878—1885. Wien 1886. &. 39, T4 1.

; ? Bgl. Statiftifde Tabellen zur Waihrungsfrage ber Hiter-
veidifd-ungarifhen Monardie. Wien 1892, &. 128,
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su Beginn bed Jahred 1894 an die Banf mit der Kunbgebung Heran=
treten, e3 erfdeine ihnen befonbers widtig, dbap ,bdie Banf ihrem
Devifen- und Balutengejdhdfte die mbglidhite Ausbehnung geben und
e3 burd) organifde Cintidtungen exmdglidhen wiirbe, daf das legitime
Gefdift regelmdhig darauf vednen fonnte, einen Teil feined Bedbarfes
jur Abwidlung bed aquslindijden Sahlungsverfehrsd durd) die Mit-
hilfe ber Banf beden zu fonnen L.”

Diefer Aufforberung, die in ber ndditen Zeit nod) wieberholt
wurde, ift die Yanf in bder groBartigiten Weije nadygefommen.
Seit 1896 Pat fie angefangen, ihr Sntevefle bem Devifenmartte in

~erhdhtem Pafe juzuwwenden und feit 1900 erwirbt fie, von den Be-

Hintmungen ded neuen Baniftatutd Gebraud) madend, neben Wedhfeln
aud) anbere Yusland3forderungen, Guthaben auf laufende Rednung
bei ihren Korrefpondenten, fiber die fie dann mittels Sdhed verfiigt.

Gine ziffernmipige Darftellung ber Gefamtentwiclung bed Devifen-
aefddfted der BVanf ift auf Grund der verdffentlidhten Angaben nur
in unvollftindiger Weife mbglih. Die Banf felbft gibt feine ab-
gejonberten Daten itber jenen Teil ihred Beftanved an Yuslanbdz-
forberungen befannt, ber nidt in den Metallfdat eingerechnet wird;
diefe find vielmehr unter der Pofi ,andere Aftiva” mit enthalten.
Bir miiffen und daher davauf bejdhrinfen, einige Bahlen, bdie in
verfdyiedenen Publifationen gerfiveut vorfommen, anjufithren. Aller-
dingg find biefe Bahlen volfommen ausreigend, um ein Bilb von
ber GroBartigleit diejes Gefddftssmeiges dber Bank ju geben 2.

Der Veftand ber Vanf an Devifen und Guthaben im Auslande
betrug am

31. Degember 1900 105,0 Millionen Kronen

31. = 1901 2498 - =
31. = 1902 8174 = =
81. = 1903 326,7 - -
31. = 1904 274,6 = s
31. 1905 226,3 = z
30. Juni 1906 258,5 = = 3

1 Bgl. XV. regelmipige Jehredfisbung der Genevalverfamms=
Tung der dfterreidifdh-ungarifden Banf am 25. Februar 1894,
Wien 1894. &. XVII, XXI.

2 Bgl. Buderfandl, a. a. O. &. 449 ff. — Franffurier Beitung
vom 17. Mai 1908. — Dort find aud) dbie verjdievenen Quellen, indbefonbere
basg finangielle Jahrbud) ,Kompah” und bdie vom E I Finengminifterium Her-
ausgegebenen Tabellen sur Wdahrungsftatiftif genannt

- 8 Bgl, Bilinsfi, a. a. D. S. T.
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{iber die Umidge der Banf in Gold und Devifen ftehen nad-
folgende Daten jur Berfilgung:

1 2 3 4
Kauf von % Rert Ra- | Wimfats (An-
Anfauf von JIn Berlehr gelangte Ba
i (S)'olbbfwren Batuten, | piten, Devifen und anvere | und Verfau)
. und fremben un??;f;:;m - Yuslandaforderungen 33’; %ggi“ft;:'l
ahre i
9 Supbniinaet | Slustands: | ) bury | D) burd |im Tege bes
: forberungen Bertauf Berlethung Taufdhes
Millionen Kronen
1892 80,7 275,1 275,3 — ? 2
1893 — 305,8 252,6 61,3 40,5
1894 — 356,5 278,17 71,0 90,4
1895 — 309,7 239,0 67,8 309,0
1896 32,2 500,2 486,8 94,6 400,2 -
1897 1388 - . 875,0 778,6 127,0 556,6
1898 ' 7092 6436 13814 536,0
1899 — 744,6 616,8 115,0 617,0
1900 — 698,9 538,0 123,1 5147
1901 153,0 936,4 801,3 724 772,83
1902 1021 9139 798/4 1472 1076,
1903 612 112374 8090 8174 11558
1904 66,7 1081,2 868,23 3137 997,2

Bon ber Griofe diefer Wmfige Fann man fidh eine BVorftellung
madjen, wenn man fidh vor Augen Halt, dbah nad) einer Mitteilung
be8 Banfgouverneurd Dr. von Bilinsti bder Gejddftsumiang ber
Devifenabteilung an einem eingigen Tage, ndamlidh am 12. Degember
1903, 203500 £, 41876355 ME., 18527333 Frcesd. und 196000 Hhol-
ldndifche Gulden, sujammen in Kronen 71901000 betragen bhat.

Die Gewimne ber Banf ausd dem LValuta- und Devifengefdfte
find bdementfprechend in beftinbigem Wad)fen begriffen. Sie betrugen

im Jabre Millionen Kronen im- gabte Millionen Kronen
1892 , 0145 1900 2,321
1393 0,538 1901 2,411
1894 . 0414 1902 3,367
1895 0,316 1903 5,200
L1896 0,499 1904 5,998
L 1897 1,330 1905 4,269
i 1898 1,379 1906 4,350
1899 1,482 1907 5,783

U Der Taufd) Dbehufs Grneuerung bded Devifenportefeuilled ift in bden
sub 2 und 8a) angefithrien Belrdgen enthalten.

2 Hieviiber wurden vor 1893 feine. befonderen Sl[uffcbretbungen gefiihrt;
ber betreffende Mmfap (Un- und Berfauf) ift in den sub 2 und 3a) eingefehten
Biffern enthalten. .
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Durd) die intenfive Pilege ded Devijengefdhafted ift e der Banf
gelungen, allmdhlich die erfie Stellung auf dem Devifenmartte su
erlangen. Das Baluten- und Devifengejchift der Wiener Grofbanten,
einft die Quelle reidhlidgen Gewinnes, ift in unaufhaltfamem Riid-
gange. Jm Sahre 1895 betrugen bdie betreffenden Gewinne allein
bei- ber Kreditanftalt, Dem Banfoerein und der Linberbanf jujanumen
nodh 2,67 Millionen Kronen, 1907 nur mehr 1,39 Millionen Kronen.

Bon befonderer Widhtigkeit fiiv die Entwidlung bded Devifen=
gejdiftes war bdie llbertragung bdes gefamten ftaatlichen Bahlungs-
verfehred in Gold an die BVanf. Big zum Jahre 1901 hatten bdie
Regierungen ihre Einnabhmen in effeftivem Golbe, die faft burdyweg
aug ben 3Jolleingdngen ftammten, bei den Wiener Effeftenbanten
gegen niedrigen 3ind elociert und biefe iibernahmen bdafilr bie Ver-
pilidgtung, auf Rednung der Staatiguthaben fitr jede Regierung
bie fiir die Auslandszahlungen bendtigten Summen an den betreffenden
Terminen Dbeveitjuftellen. Diefe Trangaftionen waren wohl fitr die
Banfen, nidht aber fitv ben Fisfus itberausd lufrativ. Die Regievungen,
peren Auslandszahlungen fietd die Eingdnge an effeftivem Golb itber-
fleigen, find zu Beftimmten Tevminen, ingbefonbere den Tagen der
Gouponeinldjung, su betrddtlihen Devijenanfdufen gezwungen. Aus
leiht erflarlichen Griinden notieren aber bie Devifenfurfe gerade an
biefen Tagen itber Pari und bie Banfen fonnfen bdemgemdp bden

- Gtaatstajjen Hohe Kurje bevednen. Nod) mehr in3 Gewidt fiel der

Nachteil, dap die Regierungdguthaben ihnen die Moglidhfeit boten,
bie Disfontpolitit der Notenbanf zu durdfreuzen. Die Voraus-
fepungen fitr die 1901 erfolgte - [lbernafme bed ftaatlichen Gold-
bienftes dburdh bdie Notenbanf Dieten jene BVeftimmungen bdes Statuts,
bie ber Banf bie Mbernahme versinslider Depofiten geftatten und e3
fiir auldffig erflaven, daB fie bei Fithrung ibhrer ftatutenmdpigen
Gejdyifte audy Dbeftimmte Mingjorten ober bared Geld in Noten
ober Miinge einer ausdlindijen Wihrung wmit der BVerbinbdlichfeit
ber Ritdjtellung in ber betreffenden effeftiven MWiiing- ober Geldjorte
fibexnehme (Art. 75 und 111) 1L

So Pat bie dfterreichijdh-ungarijhe Banf auf dem Devijen- und
Balutenmarfte allmahlidy eine hervorragende Stellung ervungen. Der
weitaud grofte Teil bes monetdren Goldvorrates bed Lanbes fteht
ebenfo wie ein grofer Teil der Wedhfel und fonftigen fursfriftigen

- Forberungen, die die Monardie an bag Ausland u jtellen hat, su

1 gl Bilinsti, a. a. O. S. 8 ff.; Buderfandl, a. a. O. &. 441 ff.






